MATERIAL PUBLICITARIO - LEIA O PROSPECTO, ESPECIALMENTE
A SECAO FATORESDE RISCO, ANTESDE ACEITAR A OFERTA.

MATERIAL IMPRESSO E DISPONIBILIZADO NA INTERNET — TAKE ONE

ESTAMOS PARTICIPANDO DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO SECUNDARIA DE
ACOES ORDINARIAS DE EMISSAO DE CETIP SA. - BALCAO ORGANIZADO DE ATIVOS E
DERIVATIVOS (“OFERTA")

Os acionistas vendedores identificados no Prospecto Preliminar de Oferta Pblica de Distribuicgo Secundéria
de Agdes Ordinariasda CETIP S.A. - Balcao Organizado de Ativos e Derivativos (“ Acionistas Vendedores” e
“Companhia’, respectivamente), estdo realizando uma oferta publica de distribuicdo secundéaria de acbes
ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor nominal de emissdo da Companhia, e vocé, que acompanha e
conhece o0 mercado acionario tera mais uma oportunidade para diversificar seus investimentos.

Termos utilizados neste material publicitario que ndo estiverem aqui definidos tém o significado que Ihes
foi atribuido no Prospecto Preliminar.

OFERTA

Serdo ofertadas 58.954.818 acdes ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor nominal de emissdo da
Companhia ("Acdes") no Brasil, em mercado de balc&o ndo organizado, nos termos da Instrucdo CVM 400 e
demais disposicdes legais aplicaveis, sob a coordenagdo do Banco Ital BBA SA. (“ltad BBA” ou
“Coordenador Lider’), o Banco BTG Pactua SA. (“ BTG Pactual”), o Banco Bradesco BBI SA (“ Banco
Bradesco BBI"), o Banco Santander (Brasil) SA. (* Banco Santander”) e o Banco de Investimentos Credit
Suisse (Brasil) SA. ("Credit Suisse”, sendo o Ital BBA, 0 BTG Pactual, o Banco Bradesco BBI, o Banco
Santander e o Credit Suisse doravante referidos em conjunto como “Coordenadores™) nos termos do disposto
na Instrugdo CVM n°. 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“ Instrucdo CVM 400’), tendo
sido o pedido da Oferta apresentado, em 31 de agosto de 2009, a Comissdo de Valores Mobiliarios (* CVM”).
A ofertaserarealizada no Brasil, em mercado de balcéo ndo-organizado, sujeita a registro na CVM, conforme
0s procedimentos previstos na Instrucdo CVM 400, e com esforgcos de colocagdo nos Estados Unidos da
Ameérica (“ Estados Unidos”), parainvestidores institucionais qualificados, conforme definidos na Regra 144A
do Securities Act of 1933 dos Estados Unidos, e alteragdes posteriores (“Regra 144A” e “Securities Act”,
respectivamente), em operacdes isentas de registro em conformidade com o disposto no Securities Act e nos
regulamentos editados ao amparo do Securities Act, e nos demais paises, exceto o Brasil e os Estados Unidos,
em conformidade com o Regulamento S do Securities Act (“Regulamento S), e observada a legislacdo
aplicavel no pais de domicilio de cada investidor, em ambos 0s casos a serem adquiridas por meio dos
mecanismos de investimento regulamentados pelo Conselho Monetério Nacional (“CMN"), pelo Banco
Central do Brasil (* Banco Central’) e pela CVM, conforme a seguir descrita.

AGCOESDO LOTE SUPLEMENTAR

A quantidade total das Acdes iniciamente ofertada no ambito da Oferta poderd ser acrescida de um lote
suplementar de até 8.843.108 a¢des ordinérias, nominativas, escriturais e sem valor nominal, todas livres e
desembaracadas ce qualquer 6nus ou gravames, de emissdo da Companhia (“AcgBes Suplementares”),
correspondendo a até 15% do total das Ac¢Ges inicialmente ofertadas no &mbito da Oferta, conforme opgéo
para aquisi¢cdo de tais A¢Bes Suplementares, a ser outorgada pelos Acionistas Vendedores ao BTG Pactual,
nas mesmas condi¢des e preco das Ac¢Bes inicialmente ofertadas, nos termos do artigo 24 da Instru¢céo CVM

InformagBes sobre a Oferta podem ser obtidas no Prospecto Preliminar disponivel nos enderecos e pagi nas da I nternet
indicados na pagina 23 deste Material Publicitério.
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400, as quais serdo destinadas a atender a um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no
decorrer da Oferta (“ Opcéo de AcBes Suplementares’). A Opgdo de Acdes Suplementares podera ser exercida
pelo BTG Pactual, a seu exclusivo critério e apds notificagdo aos Coordenadores desde que a decisdo de sobre
a alocagdo das agdes ordinérias da Companhia no momento da precificacdo da Oferta tenha sido tomada em
comum acordo entre os Coordenadores, no prazo de até 30 dias contados do primeiro dia Util da data de
publicacdo do Anuncio de Inicio da Distribui¢do Publica Secundé&ria de Ac¢des Ordinarias de Emissdo da
CETIP SA. — Balcado Organizado de Ativos e Derivativos, inclusive (“ Andncio de Inicio”).

PRECO POR ACAO

O prego por Acéo (“Prego por Acéo”) serafixado apés a conclusdo do procedimento de coleta de intengdes de
investimento de Investidores Institucionais (conforme abaixo definidos), a ser realizado no Brasil, pelos
Coordenadores da Oferta, em conformidade com o artigo 44 da Instrugdo CVM 400 (“Procedimento de
Bookbuilding”), tendo como pardmetro o preco de mercado verificado para as agles, considerando as
indicacOes ce interesse, em funcdo da qualidade da demanda (por volume e prego), coletadas junto a
Investidores Institucionais. A escolha do critério de prego de mercado para a determinagédo do Prego por Agdo
é justificada, tendo em vista que tal preco ndo promoverd diluicdo injustificada dos atuais acionistas da
Companhia e que o valor de mercado das Ac¢les a serem adquiridas sera aferido com a realizagdo do
Procedimento de Bookbuilding, o qual reflete o valor pelo qual os Investidores Institucionais apresentaréo
suasordens de compra de Ag¢des no contexto da Oferta. Os Investidores Nao-Institucionais (conforme abaixo
definidos) ndo participardo do Procedimento de Bookbuilding nem, portanto, do processo de fixagdo do Pregco
por Acéo.

Podera ser aceita a participagdo de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas (assim sendo (@)
os controladores ou administradores da Companhia; (b) os controladores ou administradores das Institui¢des
Participantes da Oferta; e (c) as outras pessoas vinculadas a Oferta, bem cono os cnjuges ou companheiros,
ascendentes, descendentes e colaterais até o segundo grau de cada uma das pessoas referidas nos itens (a), (b)
ou (c)) no processo de fixagdo do Preco por Acdo, mediante a participagdo destes no Procedimento de
Bookbuilding, até o limite de 15% das A¢desinicialmente ofertadas.

Caso seja verificado excesso de demanda superior a um ter¢co das Acdes inicialmente ofertadas (sem
considerar as Agdes do Lote Suplementar), ndo serd permitida a colocagdo, pelos Coordenadores ou pelos
Coordenadores Contratados, de Ac¢des aos Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, sendo as
intencBes de investimento realizadas por Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas
automaticamente cancel adas.

O investimento nas Agdes por | nvestidores I nstitucionais que sejam Pessoas Vinculadas poderé promover
ma formacédo de preco ou reducdo da liquidez das Ag¢Bes no mercado secundario. Os investimentos
realizados em decorréncia dos contratos de total return swap nédo serdo considerads investimentos por
Pessoas Vinculadas para fins da Oferta.

PUBLICO ALVO

A Oferta de Vargjo sera realizada a Investidores N&o-Institucionais, residentes e domiciliados ou com sede no
Brasil, que ndo sejam considerados Investidores Institucionais, conforme definidos abaixo, e que tenham
realizado solicitagdes de reserva mediante o preenchimento de formulério especifico (“Pedido de Reserva”)
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destinado a aquisi¢do de Ag¢des no ambito da Oferta, observado o valor minimo de investimento de R$
3.000,00 e o valor maximo de R$ 300.000,00, nos seus respectivos Pedidos de Reserva (“ Investidores N&o-
Institucionais™).

A Oferta Institucional sera realizada a pessoas fisicas e juridicas, inclusive clubes de investimento registrados
na BM&FBOVESPA, que coloquem ordens especificas referentes a valores de investimento que excedam o
limite méximo estabelecido para os Investidores N&o-Institucionais, além de fundos de investimentos, fundos
de penséo, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a
funcionar pelo Banco Central, seguradoras, entidades de previdéncia complementar e de capitalizacdo,

carteiras de valores mobilidrios, pessoas juridicas ndo-financeiras com patriménio liquido superior a R$
5.000.000,00 e Investidores Institucionais Estrangeiros que invistam no Brasil segundo as normas da Lei n°.
4.131, de 3 de setembro de 1962, da Resolugdo CMN n°. 2.689, de 26 de janeiro de 2000 e da Instrugdo CVM
n°. 325, de 27 de janeiro de 2000 (“ Investidores Institucionais™).

PROCEDIMENTO DA OFERTA

As Institui¢cdes Participantes da Oferta efetuaréo a colocagdo publica das Agdes no Brasil, em mercado de
balcdo ndo organizado, observado o disposto na Instrugdo CVM 400 e os esforgos de dispersdo acionéria
previstos no Regulamento do Novo Mercado, por meio de uma oferta realizada aos Investidores N&o
Ingtitucionais ("Oferta de Vargjo") e de uma oferta realizada aos Investidores Institucionais (" Oferta
Institucional"), sendo a Oferta Institucional realizada exclusivamente pelos Coordenadores.

O plano da Oferta, organizado pelos Coordenadores, nos termos do artigo33, parégrafo 3°, da
Instrucdo CVM 400, com a expressa anuéncia da Companhia, leva em consideracdo as relagdes com clientes e
outras consideracOes de natureza comercial ou estratégica da Companhia e dos Coordenadores, observado,
entretanto, que os Coordenadores deverdo (i) assegurar a adequagao do investimento ao perfil derisco de seus
clientes, o tratamento justo e equitativo aos investidores, e que os representantes de venda das Instituicoes
Participantes da Oferta recebam previamente exemplar do Prospecto Preliminar para leitura obrigatéria e que
suas dividas possam ser esclarecidas por pessoa designada pelo Coordenador Lider; e (ii) realizar os esforgos
de dispersdo acionariaprevistos no Regulamento do Novo Mercado.

Oferta de Vargjo

Caso a totalidade dos Pedidos de Reserva realizados por Investidores N&o-Institucionais tenha sido superior a
guantidade de A¢des destinadas a Oferta de Varejo, o procedimento de rateio observara os critérios descritos
abaixo.

O montante de no minimo 10% e no maximo 15% das Ac¢0es, excluindo as Agdes Suplementares, sera
destinado prioritariamente a colocagdo publica a Investidores N&o-Institucionais. Os Pedidos de Reserva
deverdo ser efetuados por Investidores N&o-Institucionais de maneira irrevogavel e irretratével, exceto pelo
disposto nos itens (viii) a (xii) abaixo, observadas as condi¢des do proprio instrumento de Pedido de Reserva,
mediante seu preenchimento:

()] cada um dos Investidores Néo-Institucionais interessados podera efetuar o seu Pedido de Reserva
junto a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta (quais sejam os Coordenadores, os Coordenadores
Contratados e as Corretoras Consorciadas) habilitada a receber Pedido de Reserva, mediante o preenchimento
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de Pedido de Reserva, no periodo de 20 de outubro de 2009 a23 de outubrode 2009, observado o disposto no
item (ii) abaixo, observados o valor minimo de investimento de R$ 3 mil e o valor maximo de R$ 300 mil por
Investidor Ndo-Institucional, sendo que tais investidores poderao estipular, no Pedido de Reserva, um preco
maximo por Acdo, como condi¢do de eficacia de seu Pedido de Reserva, conforme o previsto no paragrafo 3°
do artigo 45 da Instrugdo CVM 400. Caso o Investidor N&o-Institucional opte pela estipulagio de um preco
maximo por Acdo no Pedido de Reserva e o Preco por Acéo seja fixado em valor superior ao estipulado, o
respectivo Pedido de Reserva sera automaticamente cancelado pela respectiva Instituicdo Participante da
Oferta;

(i) os Investidores Néo-Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deverdo realizar seu Pedido de
Reserva em qual quer data durante o Periodo de Reserva, entretanto, seus Pedidos de Reserva serdo cancelados
caso verifique-se um excesso de demanda superior em um terco a quantidade de Acdes iniciamente ofertadas
excluindo as Acdes Suplementares, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400;

(iii) a quantidade de Ac¢Bes a serem adquiridas e o respectivo valor do investimento serdo informados ao
Investidor N&o-Institucional, até as 12h00 do Inicio de Negociagdo, pela Instituigdo Participante da Oferta
com qual tiver efetuado Pedido de Reserva, por meio de seu respectivo endereco eletrénico, ou, na sua
auséncia, por telefone ou correspondéncia, sendo o pagamento limitado ao valor do Pedido de Reserva e
ressalvada a possi bilidade de rateio, conforme previstanositens (vi) e (vii) abaixo;

(iv) cada Investidor Nao-Institucional deverd efetuar o pagamento do valor que lhe sgja informado
conforme o item (iii) acima, a Instituicdo Participante da Oferta com que efetuou seu respectivo Pedido de
Reserva, em recursos imediatamente disponiveis, até as 11h00 da Data de Liquidagao;

(v) a Instituicdo Participante da Oferta com a qual o Pedido de Reserva tenha sido realizado entregara, a
cada Investidor Nao-Institucional que com ela tenha feito a reserva, 0 nimero de Acbes correspondente a
relac@o entre o valor constante do Pedido de Reserva e o Preco por Ac¢éo, ressalvadas as possibilidades de
desisténcia e cancelamento previstas nos itens (viii) a (xii) abaixo, respectivamente, e ressalvada a
possibilidade de rateio prevista no item (vi) e (vii) abaixo, apds as 16h00 horas da Data de Liquidacéo;

(vi) caso a quantidade de Ac8es correspondente a totalidade dos Pedidos de Reserva realizados por
Investidores N&o-Institucionais seja igual ou inferior a0 montante de Ag¢des objeto da Oferta destinado a
Oferta de Varejo, ndo havera rateio, sendo todos os Investidores N&o-Institucionais integralmente atendidos
em todas as suas reservas, e eventuais sobras de Acfes destinadas a Oferta de Varejo ofertadas a Investidores
N&o- nstitucionais ser&o destinadas a | nvestidores I nstitucionais, nos termos descritos abaixo;

(vii) caso a totalidade dos Pedidos de Reserva de Acdes realizados por Investidores N&o-Institucionais
tenha sido superior a0 montante de AcOes alocadas para a colocagdo publica junto a Investidores N&o-
Institucionais, sem considerar as A¢des Suplementares, sera realizado o rateio de tais A¢des entre todos os
Investidores N&o-Institucionais. O critério de rateio sera a divisdo igualitéria e sucessiva das Acdes objeto da
Oferta de Vargjo, entre todos os Investidores N&o-Institucionais, limitada ao valor individual de cada Pedido
de Reserva, até que se esgote a quantidade de Acdes destinada prioritariamente a colocagdo aos Investidores
N&o- nstitucionais;

(viii)  na hipdtese exclusiva de ser verificada divergéncia relevante entre as informagdes constantes do
Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelos
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Investidores N&o-Institucionais, ou a sua decisdo de investimento, poderdo referidos investidores desistir do
Pedido de Reserva ap0s o inicio do Periodo de Colocag&o (conforme definido abaixo), nos termos do §4° do
art. 45 da Instrucdo CVM 400. Nesta hipotese, tais investidores deverdo informar sua decisdo de desisténcia
do Pedido de Reserva a Instituicdo Participante da Oferta com a qual tiverem efetuado Pedido de Reserva, em
conformidade com os termos e no prazo previsto no respectivo Pedido de Reserva;

(ix) o Investidor Nao-Institucional podera desistir do seu Pedido de Reserva no caso de suspensio ou
modificagdo da Oferta, previstos nos artigos 20 e 27 da Instrugdo CVM 400, respectivamente, no prazo de
cinco dias Gteis contados ca data da publicagdo do comunicado ao mercado informando a suspensdo ou
modificagcdo da Oferta. Tal desisténcia devera ser comunicada a Instituicdo Participante da Oferta que tiver
recebido o respectivo Pedido de Reserva pelo Investidor Nao-Institucional, por escrito, até as 16h00 do quinto
dia Gtil imediatamente posterior a data da publicagdo do comunicado ao mercado informando a suspens&o ou
modificac&o da Oferta, presumida a manutencdo do Pedido de Reserva em caso de siléncio;

x) em caso de cancelamento ou revogacéo da Oferta, previstos nos artigos 19 e 25 da Instrugdo CVM
400, respectivamente, tal fato sera divulgado por meio da publicagdo de um comunicado ao mercado. Todos
os Pedidos de Reserva serdo cancelados e a Instituigdo Participante da Oferta comunicara a cada Investidor
N&o- nstitucional que com elatenharealizado Pedido de Reserva, o cancelamento da Oferta;

(xi) na hipétese de ndo haver a conclusdo da Oferta, ou na hipétese de resilicdo do Contrato de
Colocagdo celebrado pela Companhia, pelos Acionistas Vendedores, pelos Coordenadores da Oferta e pela
BM&FBOVESPA, todos os Pedidos de Reserva serdo automaticamente cancelados e cada uma das
InstituicBes Participantes da Oferta comunicara aos Investidores N&o-Institucionais que com elas tenham
realizado Pedido de Reserva, o cancelamento da Oferta, o que incluira publicagéo de aviso ao mercado;

(xii) na hipétese de haver descumprimento, por qualquer um dos Coordenadores Contratados ou das
Corretoras Consorciadas, de qualquer uma das normas de condita previstas na regulamentacdo aplicavel a
Oferta, incluindo, sem limitac8o, aguelas previstas na Instrucdo CVM 400, tal Coordenador Contratado ou
Corretora Consorciada deixara de integrar o grupo de institui¢des financeiras responsaveis pela colocagdo das
Acbes no &mbito da Oferta, razdo pela qual seréo cancelados todos os Pedidos de Reserva que tenha recebido.
O Coordenador Contratado ou a Corretora Consorciada a que se refere este item (xii) devera informar
imediatamente, sobre o referido cancelamento, os Investidores Nao-Institucionais de quem tenha recebido
Pedido de Reserva; e

(xiii)  caso o Investidor N&o-Institucional ja tenha efetuado o pagamento nos termos do item (iv) acima e
venha a desistir do Pedido de Reserva nos termos dos itens (viii) ou (ix) acima ou tenha seu Pedido de
Reserva cancelado nos termos dos itens (x), (xi) e (xii) acima, os valores depositados serdo devolvidos sem
juros ou correcdo monetaria ou qualquer outro acréscimo, no prazo de cinco dias Uteis contados,
respectivamente, a partir do pedido de cancelamento do Pedido de Reserva ou do cancelamento da Of erta e/ou
do Pedido de Reserva.

Os Investidores Néo-Institucionais deverdo realizar a aquisi¢do das Ac¢des mediante 0 pagamento a vista, em
moeda corrente nacional, de acordo com o procedimento descrito acima.

As Institui¢bes Participantes da Oferta somente atenderdo aos Pedidos de Reserva feitos por Investidores
Nao-Institucionais titulares de conta-corrente bancaria ou de conta de investimento nelas aberta ou mantida
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pelo respectivo investidor. Recomenda-se aos Investidores N&o-Institucionais que verifiguem com a
Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia, antes de realizar seu Pedido de Reserva, se esta exigira a
manutencdo de recursos em conta de investimento aberta e/ou mantida nela, para fins de garantia do Pedido
de Reserva efetuado.

Oferta Institucional

As Ac¢Bes ndo destinadas a Oferta de Vargjo, bem como as eventuais sobras de Acles destinadas aos
Investidores Nao-Institucionais serdo destinadas a colocagéo plblica a Investidores Institucionais, ndo tendo
sido admitidas para estes Investidores Institucionais reservas antecipadas e inexistindo valores minimos ou
maximos de investimento.

Caso 0 nimero de Ac¢Ges objeto de ordens recebidas de Investidores Institucionais durante o Procedimento de
Bookbuilding exceda o total de Acles destinadas a colocagdo publica para Investidores Institucionais,
conforme descrito no pardgrafo acima, terdo prioridade no atendimento de suas respectivas ordens os
Investidores Institucionais que, a critério da Companhia e dos Coordenadores da Oferta, levando em
considerac&o o disposto no plano de distribuic&o descrito acima, melhor atendam ao objetivo desta Oferta de
criar uma base diversificada de acionistas formada por Investidores Institucionais com diferentes critérios de
avaliagcdo, ao longo do tempo, sobre as perspectivas da Companhia, seu setor de atuag8o e a conjuntura
macroecondmicabrasileiraeinternacional.

Podera ser aceita a participacdo de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no processo de
fixag&o do Preco por Acgdo, mediante a participagdo destes no Procedimento de Bookbuilding, até o limite de
15% das Acdes inicialmente ofertadas. Caso seja verificado excesso de demanda superior a um terco das
Acdesinicialmente of ertadas (sem considerar as A¢fes do L ote Suplementar), ndo seré permitidaa col ocagéo,
pelos Coordenadores ou pelos Coordenadores Contratados, de Acbes aos Investidores Institucionais que
sejam Pessoas Vinculadas, sendo as intengdes de investimento realizadas por Investidores Institucionais que
sgjam Pessoas Vinculadas automaticamente canceladas. O investimento nas AcgBes por Investidores
Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas poderd promover ma formag&o de prego ou reducéo da liquidez
das A¢bes no mercado secundario. Os investimentos realizados em decorréncia dos contratos de total return
swap ndo serdo considerados investimentos por Pessoas Vinculadas para fins da Of erta.

O Procedimento de Bookbuilding poderd, a critério da Companhia, dos Acionistas Vendedores e dos
Coordenadores da Oferta, ser encerrado antes da data de fixac8o do Preco por Acdo. Tal fato ndo afetara a
data de fixag&o do Preco por Ac&o ou qual quer outro item do cronogramada Oferta.

A entrega das Acdes alocadas deverd ser efetivada na Data de Liquidacdo. Os Investidores Institucionais
deverdo readlizar a aquisicao das Acdes objeto da Oferta mediante o pagamento a vista, em moeda corrente
nacional, no ato da aquisicdo das Acles. Os Investidores Internacionais Qualificados deverdo realizar a
aquisicdo das Acles por meio dos mecanismos previstos na Resolucdo CMN 2689, e demais normativos
aplicaveis.

Cancelamento de Pedidos de Reserva e Boletins de Subscrigdo

Caso haja descumprimento, por qualquer das Instituigdes Consorciadas, de qualquer das obrigagdes previstas
no instrumento de ades&o ao Contrato de Distribuicdo ou em qualquer contrato celebrado no ambito da Oferta,
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ou, ainda, de qualquer das normas de conduta previstas na regulamentagéo aplicavel a Oferta, incluindo, sem
limitac&o, aquelas previstas na Instru¢cdo CVM 400 e, especificamente, na hipotese de manifestacdo indevida
na midia durante o periodo de siléncio, conforme previsto no artigo 48 da Instru¢do CVM 400, tal Instituicao
Consorciada, a critério exclusivo dos Coordenadores e sem prejuizo das demais medidas julgadas cabiveis
pelos Coordenadores, (i) deixaré de integrar o grupo de instituigdes responsaveis pela colocagdo das Agdes,
devendo cancelar todos os Pedidos de Reserva e todos os bol etins de subscri¢do que tenha recebido e informar
imediatamente os respectivos investidores sobre o referido cancelamento; (ii) arcard com quaisquer custos
relativos a sua exclusdo como Instituicdo Participante da Oferta, incluindo custos com publicagdes e
honorérios advocaticios; e (iii) deixara, por um periodo de até 6 (seis) meses contados da data da
comunicagdo da violag8o, de atuar como instituicdo intermediaria em ofertas publicas de distribuicdo de
valores mobiliarios sob a coordenag&o de qualquer dos Coordenadores.

LIQUIDAGAO DA OFERTA

A liquidacdo fisica e financeira das Ac¢bes (sem considerar as Ac¢des do Lote Suplementar) devera ser
realizada até o ultimo dia Util do Periodo de Colocacdo ("Data de Liquidacdo"), de acordo com os
procedimentos previstos no Contrato de Distribuicdo. A liquidagdo fisica e financeira das Agfes do Lote
Suplementar devera ser realizada até o 3° (terceiro) dia Gtil contado da respectiva data de exercicio da Opgao
de Lote Suplementar, mas ndo antes da data de publicacgo do Anudncio de Inicio ("Data de Liquidacdo das
Ac0es do L ote Suplementar"), de acordo com o disposto no Contrato de Distribuicéo.

DESTINACAO DE RECURSOS

Por se tratar de uma oferta secundéria, & Acionistas Vendedores receberdo todos os recursos liquidos
resultantes da distribuicdo publica secundaria das Ac¢des de sua titularidade, portanto a Companhia ndo
recebera quaisquer recursos em decorréncia da Oferta.

COMPANHIA

A Companhia opera o maior Mercado Organizado para Ativos de Renda Fixa e Derivativos de Balcdo da
América Latina, de acordo com o Relatério Thomas Murray e suas estimativas. Em 30 de junho de 2009, a
Companhia tinha em custodia 96% dos ativos privados de renda fixa no Brasil e havia registrado 78% do
valor nocional de Derivativos de Balcdo mantidos em custddia no pais. Sua base de clientes era composta,

em 30 de junho de 2009, por aproximadamente 8.480 Participantes incluindo bancos, corretoras e
distribuidoras de Valores Mabiliarios, empresas de leasing, fundos de investimento, entidades de previdéncia
complementar e empresas ndo financeiras. A Companhia tem um modelo de negécio verticalmente integrado
que compreende o registro, custddia, negociacgdo eletronica, gestdo de garantias, compensagdo e liquidacéo de
mais de 50 tipos diferentes de ativos, incluindo, CCBs, CDBs, Dls, debéntures, titulos de agronegdcio,

cédulas de crédito imobiliario e vérias espécies de Derivativos de Balcao, tais como swap, swap de fluxo de
caixa, swap com reset, contratos a termo de moeda, mercadorias e indices, opcOes flexiveis e derivativos de
estratégia (box de duas pontas).

A's receitas da Companhia sdo provenientes, principalmente, das taxas pelo registro, custddia, transacoes e
taxa de utilizagdo dos servigos que presta. A Companhia se teneficia das tendéncias de crescimento nos
mercados brasileiros de Ativos de Renda Fixa e de Derivativos de Balcdo sem, entretanto, ficar exposta a
riscos de crédito relevantes ou de contraparte. No periodo de seis meses encerrado em 30 de junho de 2009, a
Companhia gerou uma receita liquida de R$98,7 milh8es (representando um aumento de 60% sobre 0 mesmo
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periodo de 2008) e seu EBITDA Ajustado foi de R$66,5 milhdes (representando um aumento de 99% sobre o
mesmo periodo de 2008).

A atividade da Companhia possui ata alavancagem operacional e forte geragdo de caixa, seu EBITDA
Ajustado cresceu de aproximadamente 33,8% das receitas liquidas no exercicio encerrado em 31 de dezembro
de 2006 para 67,4% no periodo de seis meses encerrado em 30 de junho de 2009. Em 30 de junho de 2009, a
Companhia tinha um total de R$ 214,2 milhSes em caixa e equivalentes de caixa e aplicagfes financeiras, o
que representou um crescimento de 37% sobre 0 mesmo periodo de 2008, periodo no qual também distribuiu
R$ 37,4 milhdes em dividendos e juros sobre capital proprio.

VANTAGENS COMPETITIVAS

A Companhia acredita gue suas principai s vantagens competitivas sdo as seguintes:
Lideranca do Nosso Mercado.
Modelo de Negdcios Verticalmente | ntegrado com Forte Alavancagem Operacional.
Negécio Resiliente, Com Alta Geracéo de Caixa e Economias de Escala.
Gestédo de Risco e Sistemas Tecnol égicos Confiaveis.
Executivos Experientes e Solida Base de Apoio.

ESTRATEGIA DA COMPANHIA

A Companhia pretende manter sua forte posi¢ao no crescente mercado brasileiro e aumentar seu valor para os
acionistas através das seguintes estratégias:

Continuar a Criar Valor a Partir da Desmutualizacéo.
Desenvolver nossa Plataforma de Derivativos de Balcao.
Expandir nossas Atividades de Renda Fixa.

Lancar NovasLinhasde Produtos.

Perseguir Aliancase Parcerias.

FATORES DE RISCO

Importante: oinvestimento em acgdes representa um investimento de risco. O investimento em acles €
um investimento em renda variavel, ndo sendo, portanto, adequado a investidores avessos aos riscos
relacionados a volatilidade do mercado de capitais. Vide a se¢do "Fatores de Risco" do Prospecto
Preliminar, que contém a descricdo de certos riscos que atualmente a Companhia acredita que poder&o
afetala de maneira diversa, os quais est@o indicados a seguir de forma resumida:

Riscos Relacionados aos Negocios da Companhia

OscilacOes de mercado e outros riscos fora do controle da Companhia podem reduzr significativamente
os volumes de negociacgao, registro, custddia, gestao de garantias, compensacao e liquidagdo de Ativos de
Renda Fixa e Derivativos de Balcao registrados, custodiados €/ou liguidados em seus sistemas causando
um efeito adverso sobre ela.
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A maior parte dareceita e rentabilidade da Companhia depende, direta ou indiretamente, dos negdcios com
Ativos de Renda Fixa e Derivativos de Balcdo registrados, cwstodiados ou liquidados em seus sistema. A
Companhia ndo possui controle sobre as variaveis abaixo, as quais sdo influenciadas por condicbes
econdmicas, politicas e do mercado doméstico e internacional, incluindo, mas néo se limitando a:

reducdo no nivel de atividade econdmica;

desvalorizagdo dos Ativos de Renda Fixa e diminui¢do dos valores dos Derivativos de Bal céo;
terrorismo e guerra;

inflacdo ou expectativa de inflacdo;

alteragOes em pol iticas monetérias governamentais e taxas de cambio;

mudangcas no nivel de atividades de negociacdo dos Ativos de Renda Fixa e Derivativos de Balcéo;
mudangas e volatilidade nos precos de titul os e valores mobiliérios;

mudangas e volatilidade de taxas de juros;

mudancas em politicasfiscais;

mudangas legislativas e regulamentares;

fechamentos imprevistos de mercados ou outras perturbagoes;

fluxo de capital estrangeiro; e

mudangas na percepcao do risco-pais do Brasil, inclusive perda do investment grade.

A ocorréncia de qualquer desses ftores pode acarretar uma reducdo significativa no volume de negociagdo dos
mercados financeiros nacional e internaciona. Caso haja uma gueda em nos volume de ativos registrados,
negociados, custodiados e liquidados nos sistemas da Companhia, isso podera ter um efeito adverso sobre
da. Em razdo destes riscos, entre outros, os seus resultados em periodos anteriores ndo devem ser
considerados como indicadores para estimar oseu desempenho futuro.

Falhas nos sistemas de computagdo e comunicacfes e restri¢cbes de capacidade podem prejudicar a
reputacao e os negdécios da Companhia, resultando em um efeito adver so sobre ela.

A operacgdo segura e confiavel dos sistemas de computacgéo e redes de comunicagdo da Companhia, bem como
de seus prestadores de servi¢os e outros participantes do mercado, € um elemento critico dassuas operaces.
Tais sistemas e redes de comunicagdo podem ser vulneraveis a acesso ndo autorizado, virus de computadores,
falhas nos equipamentos, erro humano e outros problemas de seguranca, bem como atos de terrorismo,
desastres naturais, sabotagem, perda de energia e outros casos fortuitos e/ou de forca maior. Caso as medidas
de seguranca venham a se mostrar insuficientes e/ou inadequadas na prevencédo de falhas ou atrasos nos
sistemas ou redes de comunicagdo da Companhia, ela pode ter de desembolsar recursos significativos para
contornar tais problemas, bem como podera ser verificada significativa diminuicdo do volume de registros
cursados nosseus sistemas, resultando em efeito adverso sobreda.

O plano de continuidade de negdcios da Companhiapode ndo ser suficiente paraimpedir falhas com relagéo a
operagdo, monitoramento e manutencdo de seus sistemas de computagdo e servigos de rede, incluindo os
sistemas e 0s servicos relacionados ao nosso ambiente eletrénico, o que podera resultar em um efeito adverso
relevante na sua funcionalidade e credibilidade, além disso, os sistemas de redundancia e os mecanismos
preventivos que adotados podem néo ser suficientes paraimpedir tais falhas e/ou problemas. Essas falhas ou a
degradagdo de sistemas da Companhia podem levar os Participantes a sofrerem prejuizos financeiros,
fazendo-os a apresentar reclamagdes formais perante 6rgdos regulamentares do segmento, ingressar com
acles judiciais contra a Companhia ou levar outros 6rgdos regulamentares a iniciar questionamentos ou
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processos por falha no cumprimento de leis e regulamentagdes aplicaveis. Quaisquer desses fatores podem ter
um efeito adverso sobrea Companhia.

Os riscos acima apontados sdo aplicaveis tanto no caso dos sistemas e redes adquiridos e operados
diretamente pela Companhia, quanto naqueles de terceiros, prestadores de servigos, sendo que no caso dos
sistemas ou redes que pertencam ou sejam operados por terceiros, a sua falta ou indisponibilidade podem
também af etar adversamente nossas operagoes.

Os negécios da Companhia ser adversamente afetados por eventual incapacidade ou impossibilidade de
acompanhar mudancas tecnol égicas para competir eficazmente em um segmento de progresso tecnol 6gico
rapido e altamente competitivo.

A Companhia opera em um ambiente que passa por mudangas tecnoldgicas significativas e répidas. Nos
ultimos anos, a negociagdo de Ativos de Renda Fixa e Derivativos de Balcdo, por meio de ambientes
eletrénicos, cresceu significativamente e a demanda dos Participantes por melhores métodos de execugado de
operacOes aumentou. Para se manter competitiva, a Companhia deve continuar a melhorar e aperfeicoar o
nosso modo de resposta, funcionalidade, acessibilidade e as caracteristicas & nossas plataformas de
negociacao, sistemas e tecnologias. O sucesso da Companhia depende parcialmente da sua capacidade de
desenvolver e licenciar tecnologias de ponta, Uteis em seus negdcios, melhorar suas plataformas e servicos
existentes, de forma a hes garantir funcionalidade, performance, confiabilidade, velocidade e liquidez
esperados por Participantes, responder tempestivamente a demandas de Participantes, avancos tecnol 6gicos,
padrbes e préticas emergentes do segmento de modo eficiente em termos de custos, e continuar a atrair e
manter funcionédrios da &rea de tecnologia altamente qualificados para manter e desenvolver tecnologia
existente e se adaptar e gerenciar tecnologias que vierem a surgir. Caso ndo seja possivel continuarmos
quaisquer das medidas acima, a Companhia pode ser af etaadversamente.

Danos a reputacao da Companhia poderdo causar efeito prejudicial sobreela.

O sucesso da Companhia depende da reputagéo ilibada e credibilidade que atualmente ela acredita desfrutar
perante os Participantes e 0 mercado em geral. Sua reputacdo ilibada e credibilidade poder&o sofrer danos de
diferentes formas, inclusive em funcdo de eventuais falhas em Autorregulacdo, tecnologia ou liquidagéo de
operagOes executadas em nosso ambiente de negociagdo.

Além disso, a Companhia corre o risco de seus empregados e/ou Participantes praticarem qualquer tipo de
fraude ou outra conduta inapropriada, que possa direta ou indiretamente nos envolver, e resultar em sangfes
regulamentares e prejuizos a sua reputagdo. Nem sempre € possivel detectar condutas inapropriadas, sendo
que precaucOes, regulamentos internos e outros mecanismos de Autorregulagdo podem ndo ser eficazes na
prevencdo e deteccdo dessas atividades em todas as situacdes. A pratica de fraude ou outra conduta
inapropriada por parte de empregados e/ou dos Participantes dos sistemas da Companhia (incluindo ainda
eventos forado seu controle), poderdo afeté-laadversamente.

Os danos a reputagdo da Companhia poderdo fazer com que alguns emissores deixem de utilizar seus
sistemas, para negociacgdo, registro, custodia, compensagdo e liquidacdo de seus valores mobilidrios ou
passem a utilizar estes servigos em outros mercados organizados, bem como desencoragjar a realizacéo de
negécios pelos agentes de mercado, o que podera reduzir o volume de negociacdo em mercados da
Companhia. Quaisquer desses fatores poderdo gerar um efeito adverso sobre a Companhia.
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A Companhia esté envolvida em processos judiciais e administrativos relativos a diversas questdes legais,

incluindo processos relativos a responsabilidade civil, responsabilidade fiscal, obrigagdes trabalhistas e outras
guestBes. Para determinados processos, a estimativa das obrigagdes potenciais é considerada inestiméavel e/ou
os valores efetivos das contingéncias podem ser superiores aos valores provisionados. Entre essas agBes
destacam-se as impetradas por alguns dos ex-Associados da CETIP Associagdo que tiveram suas quotas
canceladas por inadimplemento e estdo requerendo a nulidade de tal cancelamento, argumentando que foi

realizado indevidamente. Atualmente existem 45 agles judiciais dessa natureza. Em 26 dessas 45 aces, 0s
autores renunciaram ao direito sobre o qual se fundavam estas acles, que, portanto, estdo sendo extintas
gradativamente. Das 19 acOes restantes, em seis agdes ja foram proferidas sentencgas favoraveis a nds, ainda
passiveis de recurso. No atual estdgio em que se encontram, ndo € possivel estimar com exatiddo o valor total

da contingéncia envolvida nestas agdes judiciais. Caso os autores sejam bem sucedidos, é provavel que
recebam indenizagdo por perdas e danos, calculados com base no valor patrimonial das quotas canceladas a
época do cancelamento. A Companhia ndo constituiu provisao para estas agdes, porgue na sua opiniao e na
opini&o de seus advogados externos a probabilidade de perda é possivel.

A Companhia ndo pode assegurar que uma decisdo adversareferente a qual quer processo judicial existente ou
a ser iniciado futuramente ndo tera um efeito adverso significativo sobre das, seus resultados, operacdes ou
condicéo financeira, ou, ainda, sobre as Agoes.

A interrupcdo ou a cessagdo da prestacdo de servigos relevantes por terceiros pode ter um efeito adverso
sobrea Companhia.

A Companhia depende de uma série de prestadores de servico, tais como organizagdes bancarias, sociedades
prestadoras de servicos de telefonia, provedores de servigo em linha direta, provedores de dados, de sistemas
e equipamentos comrelacdo a elementos dos seus sistemas, bem como o suporte e a manutengdo correlatos.
N&o ha como assegurar que qualquer desses prestadores de servigos conseguira continuar a prestar tais
servigos de modo eficiente ou que 0os mesmos conseguirdo expandir 0s seus servigos adequadamente de modo
asatisfazer as necessidades da Companhia. A interrupcéo, inadequagdo ou a cessacdo da prestacdo de servicos
relevantes por terceiros e a sua incapacidade de realizar ajustes alternativos tempestivamente ou de realizar
tai's servicos podem ter efeito adverso sobrea Companhia.

A Companhia pode né&o ser capazes de reter ou substituir os membros da administracdo da Companhiae
empregados de alto escaldo por pessoas com a mesma experiéncia e qualificagao.

N&o ha garantias de que os administradores e empregados de alto escaldo da Companhia, cujas habilidades e
esforgos dependem a manutencéo de sucesso da Companhia, poderdo se afastar no futuro. Se qualquer deseus
administradores ou empregados de alto escaldo optar por ndo mais participar da gestdo de seus negécios, a
Companhia podera ndo conseguir contratar profissionais igualmente qualificados. A perda de qualquer
membro de sua administracdo e empregados de alto escaldo, e sua incapacidade de contratar profissionais
com amesma experiéncia e qualificagcdo, poderdo gerar um efeito adverso sobrea Companhia.

Os interesses de administradores da Companhia podem ficar excessivamente vinculados a cotagéo das
Acbes de sua emissdo, uma vez que sua remuneragao baseia-se também em um Plano de Opcéo.
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Em Assembléia Geral Extraordindria realizada em 08 de maio de 2009, os acionistas da Companhia
deliberaram aprovar um novo Plano de Opcéo, cujo potencial ganho para seus beneficiarios esta vinculado ao
maior valor de mercado de suas Acdes.

A politica de remuneragdo da Companhia, poderd, portanto, vincular os administradores que venham a deter
as opgoes outorgadas de acordo com o Plano de Opgdo 2009, excessivamente a uma valoragdo mais imediata
das cotacOes de nossas Acdes, fato que podera nao coincidir com osinteresses dos seus acionistas que tenham
umavisao deinvestimento de longo prazo, incluindo de eventuais investidores na Oferta.

O fato de uma parcela relevante da remuneracdo dos executivos e colaboradores da Companhia estar
intimamente ligada a geracdo de resultados e a performance das Acdes, pode levar aadministragédo a dirigir os
negdcios e os colaboradores a conduzir suas atividades com maior foco na geragdo de resultados no curto
prazo, o que podera ndo coincidir com os interesses dos demais acionistas da Companhia que tenham uma
visdo de investimento de longo prazo.

Servigos que prestados a terceiros e que geram uma receita relevante, incluindo os servicos prestados a
CI P, poder &o, a escolha dosclientes, deixar de se serem prestados pela Companhia.

A CETIP presta servigos a terceiros, inclusive servigos de processamento de transferéncias financeiras
interbancarias para a CIP. No primeiro semestre de 2009, as receitas decorrentes desse servico
corresponderam a 11,0% da sua receitatotal. Os contratos de prestacéo de servigos com a CIP tém vigéncia
até 2012. N&o se pode garantir que contratos de prestacéo de servicos com a CIP serdo renovados. A néo
renovacao de contratos com a CIP ou o término antecipado destes contratos, por qualquer motivo, resultaréo
em um impacto adverso nas receitas da Companhia.

Alguns dos Participantes sdo também acionistas e podem ter interesses que divirjam ou conflitam com os
interesses dos demais acionistas da Companhia. Além disso, a utilizacdo de servicos por parte de
Participantes, que também sdo acionistas, geram parte relevantede receita operacional da Companhia.

Grupos de acionistas, que sejam também nossos Participantes, poderdo influenciar ou até, eventua mente,
controlar as matérias apresentadas aos acionistas para aprovacdo em Assembléias Gerais, incluindo matérias
relacionadas a elei¢do de membros do Conselho de Administragéo e outras decisdes estratégicas envolvendo
0s negocios da Companhia.

Tendo em vista que parte significativa das receitas decorre das tarifas pagas por Participantes por servigos de
registro de ativos, custddia, compensacdo e liquidagdo, os demais investidores da Companhia podem ter
interesses conflitantes com os acionistas que sdo também Participantes, principalmente no que concerne o
valor das tarifas. Além disso, no periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2009, os 20 maiores
Participantes, que também sdo acionistas, foram responsaveis por 41,12% da receita da Companhia, sem
considerar os servicos prestados para CIP. Importante ressaltar que mencionada concentracdo, ndo leva em
consideragdo as recdtas geradas pelos Participantessob controle comum ou pertencentes a0 mesmo grupo
econdmico de 20 maiores Participantes. Neste sentido, vale ressaltar ainda que caso um desses Participantes
deixar de utilizar nossos servicos, os Participantes que estejam sob controle comum ou pertencam a um
mesmo grupo econdmico, também poderdo deixar ser Participantes de nossos Mercados Organizados, o que
poderd resultar em um impacto relevante adverso nas receitas e condi¢cdo econdémica da Companhia. Dada a
influéncia elativa que a atividade de tais acionistas exerce sobre as receitas da Companhia, se os
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mencionados Participantes, por qualquer razdo, reduzirem de forma substancial o uso de servicos, areceitae
0s resultados operacionais da Companhia poderéo sofrer um efeito prejudicial.

O histérico da Companhia como mercado de balcdo organizado com fins lucrativos é recente. Dessa
forma, os resultados obtidos no passado (como associagéo civil) ndo sdo representativos dos resultados que
serdo obtidos no futuro (como uma sociedade por acoes).

Desde a sua criagdo, em 1984 e posterior inicio das atividades, em 1986, até a conclusdo do processo de
Desmutualizagdo, em 1° de julho de 2008, a Companhia operava como uma associagdo civil sem fins
lucrativos e as sua estratégias e decisOes de negdcios ndo enfocavam a maximizagdo de rentabilidade e o
retorno de capitais aos Associados. Com a Desmutualizagdio a Companhia passou a operar sob a forma de
uma sociedade por agdes com fins lucrativos, seus negécios passaram a ser conduzidos para a criagdo de
valor, a longo prazo, aos acionistas. A transicdo de operagBes de um modelo sem fins lucrativos para
operagbes com fins lucrativos esté sujeita a riscos, despesas e dificuldades operacionais dificeis de serem
previstas em toda a sua exensdo e, portanto, a Companhia pode enfrentar riscos, despesas inesperadas e
dificuldades resultantes do processo de Desmutualizag&o.

Umas das conseqiiéncias daDesmutualizacdo € a incidéncia de diversos tributos sobre receitas operacionais e
lucros, os quais ndo eram aplicaveis a associagBes sem fins lucrativos. Além disso, como parte do processo de
Desmutualizagdo a Companhia cancelou certos descontos anteriormente concedidos aos seus Associados.
Parainformagdes detal hadas sobre os i mpactos da Desmutualizagdo vide o Prospecto Preliminar.

A interpretacdo das autoridades fiscais sobre os efeitos da Desmutualizagdo pode n&o coincidir com a da
Companhia, o que pode gerar significativas contingéncias fiscais.

No contexto anterior a Desmutualizagdo, a Companhia era uma associagdo sem fins lucrativos e, por esta
razdo, estava isenta do recolhimento de determinados tributos federais ou sujeitos a um regime diferenciado
de tributacéo federal.

Com a Desmutualizagdo a Companhia passou a operar sob a forma de uma sociedade com fins lucrativos e a
sofrer as conseqliéncias fiscais usuais para sociedades desta natureza. O processo de Desmutualizagdo foi
realizado com fundamento na legislagdo pertinente sendo que, em na interpretacdo da Companhia da
legislagdo fiscal vigente, tal processo ndo gera reflexos fiscais pretéritos relacionados a isencéo ou ao regime
especial de tributagdo que a beneficiava no passado. Contudo, ndo € possivel prever neste momento se a
interpretacdo das autoridades fiscais sobre os efeitos da Desmutualizagdo coincidird com a interpretacéo da
Companhia, o que pode gerar contingéncias fiscais significativas em relacdo a anterior condi¢cdo de isencéo
tributéria, bem como eventualmente outros reflexos fiscais relacionados a Desmutualizag&o. Adiciona mente,
nao ha como quantificar neste momento tais eventuais contingénciasfiscais.

A Companhia € sucessora das obrigactes da CETIP Associacdo e ANDIMA SND.

Como parte do processo de Desmutualizagdo, a Companhia implementou uma reorganizacéo societéria por

meio da qual incorporou parcela cindida do patriménio da CETIP Associagdo, bem como a ANDIMA SND.
Dessa forma, a Companhia € sucessora de todos os direitos e obrigagdes, ativos e passivos, da CETIP

Associacdo e da ANDIMA SND. Assim, a Companhia esta sujeita as contingéncias conhecidas e néo
conhecidas associadas as atividades anteriormente desenvolvidas pela CETIP Associacdo e ANDIMA SND.
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N&o se pode garantir que ndo surgirdo contingéncias relevantes oriundas de préticas realizadas antes da
Desmutualizagéo e da incorporacdo da ANDIMA SND. Contingéncias relevantes relativas ao periodo em que
a Companhia atuava por meio da CETIP Associagdo ou contingéncias da extinta ANDIMA SND podera
causar efeito adverso sobrea Companhia.

Decisbes adversas em um ou mais processos judiciais em que a Companhia seja parte pode afetar
adver samente seus resultados operacionais e condi¢ao financeira.

A Companhia esta envolvida em processos judiciais e administrativos relativos a diversas questdes legais,

incluindo processos relativos a responsabilidade civil, responsabilidade fiscal, obrigagdes trabal histas e outras
questdes. Para determinados processos, a estimativa das obrigacfes potenciais € considerada inestimavel e/ou
os valores efetivos das contingéncias podem ser superiores aos valores por nos provisionados. Entre essas
acOes destacam-se as impetradas por alguns dos ex-A ssociados da CETIP Associacdo que tiveram suas quotas
canceladas por inadimplemento e estdo requerendo a nulidade de tal cancelamento, argumentando que foi
realizado indevidamente. Existem 48 acfes judiciais dessa natureza movidas por ex-Associados da CETIP
Associagdo. Em relagdo a essas agles, em que pese terem sido proferidas 21 sentencas favoréveis a CETIP e
nenhuma contréaria, esta houve por bem celebrar 31 acordos, com vistas a extingéo definitiva dos processos,

em virtude dos quais se efetuou o0 pagamento de uma quantia total de R$ 14.700.000,00 (quatorze milhdes e
setecentos mil reais) em favor dos autores, que acabaram renunciando ao direito sobre o qual se fundavam as
acOes. Das 17 acOes restantes, em 7 delas ja foram proferidas sentencgas favoraveis a CETIP. No atual estagio
em que se encontram, ndo é possivel estimar com exatiddo o valor total da contingéncia envolvida nestas
acOes judiciais. Caso os autores sgjam bem sucedidos, é provavel que recebam indenizacdo por perdas e
danos, calculados com base no valor patrimonial das quotas canceladas a época do cancelamento. A

Companhia ndo constituiu provisdo para estas agdes, porque em sua opinido e na opinido de seus advogados
externos a probabilidade de perda é possivel.

N&o se pode assegurar que uma decisdo adversa referente a qualquer processo judicial existente ou a ser

iniciado futuramente ndo terd um efeito adverso significativo sobre a Companhia, seus resultados, operagdes
ou condicdo financeira, ou, ainda, sobre as Ac¢0es.

Riscos Relativos ao Nosso M er cado de Atuacgéo

A Companhia opera em uma atividade altamente regulamentada, estando sujeita a novas
regulamentacdes, bem como a restri¢bes, multas e outras sangdes caso deixe de cumprir sua obrigacdes
legais e regulamentares.

A Companhia opera em uma atividade altamente regulamentada e esti sujeita a um elevado e detalhado nivel
de regulamentacdo. O CMN, a CVM e o Banco Central do Brasil regulamentam suas atividades e possuem
poderes amplos para auditar, investigar e executar o cumprimento de suas normas e regulamentactes, bem
como para impor sangBes em caso de inobservancia e/ou descumprimento. Em anos recentes, diversas
mudancas regul atérias foram introduzidas e impactaram as operaces da Companhia. Mudancas regulatorias,
geralmente, sdo introduzidas em resposta a inovagdo dos mercados, da tecnologia ou para enderecar
preocupagdes especificas das autoridades competentes ou dos participantes do mercado, ou ainda para
acompanhar 0s avangos na regulamentac@o internacional. A acapacidade de cumprir as leis e normas
aplicaveis a negdcios dependerd em muito do estabel ecimento, desenvolvimento e manutencgéo, por parte da
Companhia, de sistemas, de infra-estrutura e procedimentos adequados, inclusive relacionados a

14



MATERIAL PUBLICITARIO - LEIA O PROSPECTO, ESPECIALMENTE
A SECAO FATORESDE RISCO, ANTES DE ACEITAR A OFERTA.

Autorregulagdo. Nesse sentido, a Companhia é obrigada a manter estruturas de Autorregulagdo, compliance e
de fiscalizagdo das atividades dos Participantes dos seus mercados e de acompanhamento de tais mercados.

Na hipétese de descumprimento de exigéncias regulamentares, inclusive aquelas referentes a obrigagdes de
Autorregulacdo,a Companhia pode estar sujeita ainvestigagdes e processos administrativos e/ou judiciais que
podem acarretar penalidades, inclusive a revogacdo de autorizac8o para atuar como entidade de balcdo

organizado. Investigaghes ou processos desta espécie ou qualquer falha por parte no atendimento da
regulamentacdo aplicavel as atividades da Companhia, pode representar um elevado custo de defesa ou

denegrir a sua reputacdo e abalar a confianga dos Participantes em relagdo aos negdcios realizados em seus
ambientes, tendo um efeito adverso sobre a Companhia. Além disso, ateracBes na legislagdo e/ou
regulamentacdo que imponham restri¢cdes aos investimentos e/ou a realizagdo de operaces nos Mercados de
Balcdo Organizado por investidores estrangeiros no Brasil, estabelecam novos requisitos e/ou restri¢cdes para
as operacoes realizadas nos Mercados de Balcdo Organizado (por investidores estrangeiros e/ou brasileiros)

elou imponham novos e rigorosos requisitos e/ou obrigacGes relacionados a Autorregulagdo dos mercados
e/ou as atividades da Companhia (tais como, por exemplo, exigéncias de capital regulatdrio) podem

dificultar, restringir ou reduzir o volume de operagfes registradas em seus sistemas e, conseqlientemente,

causar um efeito adverso sobrea Companhia.

A Companhia enfrenta concorréncia com relagcdo ao registro de Ativos de Renda Fixa e negdcios com
Derivativos de Balcéo, sendo quese espera que esta concorréncia intensifique-se no futuro.

O sucesso do negocio depende da Companhia, em parte, da capacidade de manter e aumentar o volume de
operacdes realizadas e/ou registradas em seus sistemas. A Companhia enfrenta concorréncia de outras
entidades, especialmente com relag@o ao registro de Ativos de Renda Fixa e negdcios com Derivativos de
Balc&o, sendo que se espera que esta concorréncia intensifigue-se no futuro. A liberalizagdo e a globalizagéo
dos mercados mundiais causaram maior nobilidade de capital, maior participagéo internacional nos mercados
locais e maior concorréncia entre os mercados de diferentes zonas geogréficas. Como resultado, intensificou-
se a concorréncia entre os mercados organizados. Adicionalmente, ao longo das Ultimas décadas, duas
importantes tendéncias nortearam a evolugdo dos Mercados de Balcdo Organizados. os movimentos de
consolidagdo e abandono da estrutura societéria de associagfes civis (estrutura societaria tradicional). Esses
movimentos criaram grandes entidades como, a Euroclear, Clearstream e a DTCC, criando um ambiente de
concorréncia mais acirrada.

Os concorrentes atuais e potenciais da Companhia sd0 numerosos, incluindo mercados de bolsa de valores e
mercados de balcdo organizados, que inclusive, poderdo se estabelecer no Brasil. A Companhia compete e
competira com tais participantes e, eventualmente, como novos participantes do mercado em varios niveis,
inclusive no que se refere a custos, qualidade e velocidade na execucdo de negdcios, liquidez, funcionalidade,
facilidade de uso e desempenho dos sistemas de registro, variedade de produtos e servigos oferecidos aos
participantes de negociagdes e inovagéo tecnoldgica. O aparecimento de novos concorrentes também pode
aumentar a concorréncia nos precos e reduzir as margens em todos os mercados existentes detitulos e valores
mobilidrios,. Além dos concorrentes tradicionais e dos novos concorrentes, novas tecnologias e a internet
podem propiciar um ambiente favoravel a reproducdo do negécio da Companhia, redirecionando os
participantes do mercado para este novo ambiente.

Caso a participacdo da Companhia no volume total de registro de Ativos de Renda Fixa e Derivativos de

Balcdo diminua com relagdo a seus concorrentes, podemos nos tornar menos atraentes para os participantes
do mercado e a Companhia podera, por conseguinte, perder volume de negociacdes e as receitas advindas de
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tais negociagOes. Adicionamente, sua receita pode ser adversamente afetada em caso de afastamento de
Participantes que representem parte significativa do volume de operagdes realizadas e/ou registradas em seus
sistemas de custddia e liquidagdo financeira.

Riscos Relacionados ao Brasil

O Governo Federal exerceu e continua a exercer influéncia significativa sobre a economia brasileira. Esta
influéncia, bem como as condig¢des politicas e econémicas brasileiras, podem afetar adversamente das
atividadesda Companhia e o valor de mercado desuasAc0es.

A economia brasileira tem sido marcada por freqlentes, e por vezes significativas, intervengdes do Governo
Federal, nas politicas monetéria, de crédito, fiscal e outras. As agdes do Governo Federal para controlar a
inflagdo e colocar em prética outras politicas, envolveram no passado, entre outras, aumentos nas taxas de
juros, mudangcas na politica fiscal, controle de pregos, desvalorizagdo da moeda, controles no fluxo de capital
e limitacGes sobre as mercadorias e 0s servigcos importados. N&o temos controle e ndo podemos prever quais
medidas ou politicas o Governo Federal podera adotar no futuro. Os negdcios, condicdo financeira e
resultados das operagGes da Companhia, bem como o valor de mercado das A¢des, podem ser adversamente
afetados em razdo de mudancas na politica publica em nivel federal, estadua e municipal, relacionadas a
determinados fatores, tais como:

taxas dejuros;

controle no cambio e restri¢gdes aremessas ao exterior;

variagles nas taxas de cambio;

inflacéo;

liguidez no mercado doméstico financeiro e de capitais e mercados de empréstimos;
politicafiscal eregimetributério;

tarifas publicas;

politicas governamentais de investimento em tel ecomuni cagles e energia; e

medidas de cunho politico, social e econdémico que ocorram ou possam afetar o Brasil.

A incerteza quanto a implementag@o de mudangas por parte do Governo Federal nas politicas ou normas que
venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir para a incerteza econémica no Brasil e para
aumentar a volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro e dos valores mobiliérios emitidos no
exterior por companhias brasileiras.

A inflaco e os esfor¢os do Governo Federal para combater a inflagdo podem contribuir significativamente
para a incerteza econdmica no Brasil, podendo prejudicar as atividades da Companhia e o preco de
mercado de nossas Acdes.

No passado, o Brasil registrou indices de inflagdo extremamente altos. A inflac8o e algumas medidas tomadas
pelo Governo Federal com o intuito de controld-la, combinada com a especulacdo sobre eventuais medidas
governamentais a serem adotadas, tiveram efeito negativo significativo sobre a economiabrasileira, contribuindo
para a incerteza econdmica existente no Brasil e para 0 aumento da volatilidade do mercado de valores
mobiliarios brasileiro.
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As medidas do Governo Federal para controle dainflagéo frequentemente tém incluido a manuteng&o de politica
monetdria restritiva com atas taxas de juros, restringindo assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o
crescimento econdmico. Como consequéncia, as taxas de juros tém flutuado de maneira significativa. Por
exemplo, as taxas de juros oficiais no Brasil em 30 de junho de 2009 foram de 9,25% e no final de 2004, 2005,
2006, 2007 e 2008 foram de 17,74%, 18,00%, 13,19%, 11,18% e 13,66%, respectivamente, conforme
estabelecido pelo COPOM. A taxa de inflac&o, conforme medida pelo IPCA, para os anos de 2008 a 2004, foi de
5,9%, 4,5%, 3,1%, 5,7% e 7,6%, respectivamente.

Inflagdo, medidas de combate a inflagdo e especulagdo sobre possiveis medidas também podem contribuir de
forma relevante para incertezas sobre a economia no Brasil e enfraquecer a confianga do investidor no Brasil,
podendo afetar a nossa capacidade de acessar fontes de financiamento, incluindo o acesso a mercado de
capitaisinternacional .

Futuras medidas do Governo Federal, inclusive reducgéo das taxas de juros, intervencéo no mercado de cambio
e acgles para gjustar ou fixar o valor do Real poderdo desencadear aumento de inflagdo, afetando
adversamente o desempenho da economia brasileira como um todo. Se o Brasil experimentar novamente
inflacdo elevada a Companhia pode ndo ser capaz de gustar os pregos gque cobra dos seus clientes para
compensar o custo da inflagdo em sua estrutura de custos, 0 que podera aumentar seus custos e reduzir suas
margens liquidas e operacionais.

A instabilidade cambial podeprejudicar a economia brasileira, bem como os negdcios e o prego de mercado
das Acbes da Companhia.

A moeda brasileira sofreu desvalorizagdes em relagdo ao Délar e outras moedas fortes ao longo das Ultimas
quatro décadas. Durante todo esse periodo, 0 Governo Federal implementou diversos planos econémicos e
utilizou diversas politicas cambiais, incluindo desvalorizacBes repentinas, mini desvalorizagdes periddicas
(durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de didria a mensal), sistemas de mercado de cambio
flutuante, controles cambiais e mercado de cambio duplo. De tempos em tempos, houve flutuagdes
significativas da taxa de cdmbio entre o Real e o Ddlar e outras moedas. Por exemplo, o Real desvalorizou
15,7% em 2001 e 34,3% em 2002 frente ao Délar. O Real se vaorizou 8,8%, 13,4%, 9,5% e 20,5% em
relacdo ao Délar em 2004, 2005, 2006 e 2007, respectivamente. No entanto, em 2008, em decorréncia do
agravamento da crise econdmica mundial, o Real se desvalorizou 31,9% frente ao Délar. N&o se pode garantir
que o Real ndo sofrera uma desvalorizagdo ou valorizagdo em relagéo ao Dolar novamente, tampouco que a
instabilidade cambial ndo persistira. Em 31 de dezembro de 2008, a taxa de cdmbio entre o Real e o Ddlar foi
de R$ 2,337 por US$ 1,00. Em 30 de junho de 2009, ataxa de cambio entre o0 Real e o Ddlar erade R$ 1,9516
por US$ 1,00.

Caso 0 Real continue a se valorizar em relacdo ao Ddlar, os servigos da Companhia poderdo ficar mais caros,

especialmente para os clientes estrangeiros, podendo deixa-los menos competitivos em termos globais,

afetando o resultado das operagdes da Companhia. Por outro lado, as desvalorizagdes do Real em relagédo ao
Ddélar afetam diretamente os custos da Companhia porque grande parte dos seus equipamentos sdo importados
e/ou dolarizados, afetando a sua capacidade de repor equipamentos. Adicionalmente, as desvalorizagdes do
Real em relacdo ao Dolar podem criar pressdes inflacionérias adicionais no Brasil e acarretar aumentos das
taxas de juros, podendo afetar de modo negativo a economia brasileira como um todo, bem como o resultado
das operagBes da Companhia, e 0 preco de mercado das Agdes, além de restringir 0 acesso aos mercados

17



MATERIAL PUBLICITARIO - LEIA O PROSPECTO, ESPECIALMENTE
A SECAO FATORESDE RISCO, ANTES DE ACEITAR A OFERTA.

financeiros internacionais e determinar intervengdes governamentais, inclusive por meio de politicas
recessivas.

Acontecimentos e a percepcdo de riscos em outros paises, sobretudo nos Estados Unidos e em paises de
economia emer gente, podem afetar adver samente a economia brasileira, os negdcios da Companhia e o valor
de mercado dos valores mobiliarios brasileiros, incluindo as Ac¢les, além de poder limitar nosso acesso aos
mer cados internacionais.

O prego de mercado de valores mobilidrios de emissdo de companhias brasileiras é influenciado, em
diferentes graus, pelas condi¢des econdémicas e de mercado de outros paises, principamente dos Estados
Unidos e da China, bem como paises da América Latina e paises de economia emergente. Condicles
econdmicas adversas em outros mercados emergentes resultaram algumas vezes em significativos fluxos de
saida de recursos do Brasil ao exterior. Além disso, a crise financeira originada nos Estados Unidos no quarto
trimestre de 2008 resultou em um cenario recessivo em escala global, com diversos reflexos, que direta ou
indiretamente afetam de forma negativa o mercado acionério e aeconomia do Brasil, tais como oscila¢fes nas
cotacOes de valores mobiliarios de companhias abertas, falta de disponibilidade de crédito, desaceleragéo
generalizada da economia mundial, instabilidade cambial e pressdo inflacionéria.

A reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o
valor de mercado dos valores mobilidrios de companhias brasileiras, inclusive das Ag¢des. Crises em outros
paises podem dificultar ou impedir o acesso ao mercado de capitais e ao financiamento das operacfes da
Companhia no futuro, em termos aceitéveis, bem como, direta ou indiretamente, dificultar ou impedir o seu
acesso a mercados internacionais, afetando negativamente os resultados operacionais, valor de mercado e
condicdo financeira da Companhia.

As condigdes financeiras da Companhia e resultados reportados podem ser afetados adversamente pelas
mudancas nos praticas contabeis adotadas no Brasil.

Os principios contabeis brasileiros estdo sendo rapidamente alterados em razéo de legislacdo adotada no fim
de 2007, fazendo com que os parametros dos principios contabeis brasileiros convirjam com o IFRS, que se
tornaré obrigatorio em 2010.

Novos pronunciamentos contabeis foram adotados e estao vigentes, enquanto a emissdo de outros € esperada
em breve. Ainda ndo se pode prever os efeitos que a entrada em vigor dessas mudangas tera sobre as
demonstrac@es financeiras da Companhia. Esses efeitos podem incluir a redugdo de receitas, lucro liquido ou
lucro operacional reportados ou afetar adversamente o balango patrimonial da Companhia.

Riscos Relacionados a Oferta e as A¢oes

O preco de mercado e o valor de negociagdo das Ac¢Bes da Companhia podem ser volateis e o investidor
poderé ndo ser capaz de revender suas Ac¢des por preco igual ou superior aguele pago pelas A¢bes no
ambito da Oferta.

N&o se pode prever em que extensdo o interesse dos investidores levara a formagdo de um mercado de

negociacdo ativo e liquido para as Ac¢des, ou se 0 preco de mercado das Acdes sera volatil. O mercado
brasileiro é substancialmente menor, menos liquido e potenciamente mais volétil do que os principais
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mercados aciondrios dos Estados Unidos e de outras economias desenvolvidas. Tais caracteristicas de
mercado poderdo limitar substancialmente a capacidade dos detentores das Acdes de vendé-las ao preco e no
momento que desejarem, sendo que isso podera afetar negativamente o pregco de negociagdo das Ac¢des. O
preco de venda das Ac8es no ambito da Oferta foi estabel ecido mediante negociagBes com os Coordenadores,
e ele pode ndo ser indicativo dos pregos que prevalecerdo no mercado de negociagdo apods a Oferta. O prego
de mercado das Ac¢des poderd ainda flutuar de maneira significativa por muitas razdes, inclusive em resposta
aos fatores de risco discutidos neste FPospecto, ou por qualquer outro motivo relacionado a Companhia.
Finamente, as atividades de estabilizacdo de precos das Agdes, conduzidas pelo Agente Estabilizador
poderdo ndo ser suficientes para evitar uma gqueda abrupta dos pregos das Acoes.

Vendasou emissdes significativas das A¢des poderao causar uma reducdo no preco de mercado das Acgdes
ediluir a participagdo dos acionistas no capital da Companhia.

A Companhia, os Acionistas Vendedores e os membros do Conselho de Administracdo e da Diretoria da
Companhia que detiverem agdes de emissao da Companhia na data de assinatura do Placement Facilitation
Agreement (com excegdo dos membros do Conselho de Administragdo que detém uma Unica Agdo parafins
de elegibilidade conforme exigido pela Lei das Sociedades por Ac¢des) celebrardo acordos por meio dos quais
tal's pessoas se comprometerdo a ndo emitir, ofertar, vender, contratar a venda, emprestar, outorgar opcdo de
compra ou dar em garantia Ag¢Bes ou valores mobiliarios conversiveis em ou permutéveis por Ag¢des
("Valores Mobiliérios"), bem como abster-se de celebrar operagdo de swap, hedge, venda a descoberto ou de
outra natureza que venha a transferir, no todo ou em parte, quaisquer dos beneficios econémicos advindos da
titularidade dos Valores Mobiliarios pelo prazo de 180 dias contados da data da publicagdo do Prospecto
Definitivo, observadas determinadas excegdes. Para informagdes adicionais, ver segdo “Descrigdo da Oferta -
Restri¢des a Negociagéo de Acles (Lock-up)”.

Além disso, de acordo com as regras do Nvo Mercado, os acionistas controladores e os diretores e
conselheiros de companhia listada no Novo Mercado ndo podem vender e/ou ofertar a venda acGes de
emissdo de referida companhia, ou derivativos lastreados nessas agles, durante 0s primeiros seis meses
subsequientes a sua primeira distribui¢do publica de agdes, apos a assinatura do contrato de adeséo ao Novo
Mercado. Ap6s o periodo inicial de seis meses, 0s acionistas controladores, conselheiros e diretores ndo
podem vender ou ofertar mais do que 40% de suas agBes ordinarias, ou derivativos lastreados em agdes de
emissdo da companhia de que eram titulares, imediatamente apds a efetivagéo da distribuicdo anteriormente
mencionada, por seis meses adicionais (Lock-up).

Dessa forma, somente apds o término de tais restrigdes as Ag¢des estardo disponiveis para venda no mercado.
Além disso, é possivel que precisemos captar recursos por meio da emisséo publica ou privada de agbes ou
titulos de divida conversiveis em acfes. O Estatuto Social permite a emisséo de novas a¢des ordinérias até o
total de 30.000.000 (trezentos milhdes) de acBes ordinarias sem a necessidade de aprovagdo por parte da
Assembléia Geral de Acionistas. A Assembléia Geral pode também decidir aprovar emissdes de novas agoes
ordinarias acima dessa quantia. A captagcdo de recursos adicionais por meio da emissdo de agdes no ambito de
distribuicbes publicas pode ser feita, nos termos da Lei das Sociedades por Acdes, com a exclusdo do direito
de preferéncia dos acionistas, e podera, portanto, diluir aparticipacdo acionaria dosinvestidores em Acoes.

Acionistas detentores de parte de nossas Ac¢fes que ndo participardo da Oferta estdo sujeitos a restricdes de

negociacdo de agoes (lock-up) e poderdo alienar somente 20% das agdes de sua titularidade durante os 180
dias contados da data de publicacdo do Prospecto Definitivo. Por fim, h& acionistas de nossa Companhia que
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ndo participardo da Oferta e ndo estéo sujeitos a restri¢des de negociacdo de agdes (lock-up), podendo alienar
atotalidade das a¢des de suatitularidade imediatamente apds a Of erta.

Caso a Companhia decida emitir, ou os Acionistas Vendedores e outros acionistas decidam vender, um
nimero significativo de Agdes, ou haja a percepcdo no mercado da possibilidade de ocorréncia de tais
emissdes ou vendas, podera haver uma reducgéo no preco de mercado das A¢des da Companhia.

N&o ha como garantir o pagamento de dividendos aos acionistas da Companhia no futuro.

Exceto com relagdo ao pagamento do dividendo minimo obrigatério, nos termos da Lei das Sociedades por
Acdes, qualquer decisdo futura de pagar dividendos para as AcOes sera discricionaria. A decisdo de distribuir
dividendos dependera da rentabilidade, condicéo financeira, plano de investimentos, restricdes contratuais,
restri¢des impostas pela legislagdo aplicavel, inclusive pela CVM, assim como de outros fatores. Além disso,
a capacidade da Companhia de pagar dividendos dependera de sua capacidade de gerar lucro liquido. Deste
modo, ndo ha como assegurar que a Companhia pagara ou tera como pagar dividendos aos seus acionistas.

Certas I nstitui¢bes Participantes da Oferta ou suas afiliadas sdo também Acionistas Vendedores e, por
conseguinte, tém interesse na Oferta, além dos descontos e comissdes de distribuicéo usuais.

O Bradesco BBI, controlado pelo Banco Bradesco S.A., além de outras Instituigdes Participantes da Oferta
e/ou suas afiliadas e coligadas estdo participando da Oferta na qualidade de Acionistas Vendedores. Podera
haver conflito entre seus interesses na qualidade de Acionistas Vendedores (ou sgja, para maximizar o valor
de seu investimento) e seus respectivos interesses na qualidade de Institui¢6es Participantes da Oferta (como
por exemplo, na formag&o do Prego das A¢des). Como participantes da Oferta que procuram redlizar o valor
de =u investimento em nossa Companhia, essas Institui¢es Participantes da Oferta possuem interesses
adicionais, além dos descontos e comissoes de distribui¢do usuais.

O FIP Advent, um dos principais acionistas de nossa Companhia, pode vir a alienar no futuro a totalidade
de sua participacédo, direta e indireta, na Companhia, o que podera afetar a percepcéo dos investidores
sobre a nossa Companhia

O FIP Advent, diretamente e por meio de sua subsidiaria Advent Securities, detém uma participagdo de
32,01% no @pital social de nossa Companhia, a qual serd reduzida para 18,11% ap6s a Oferta, sem
considerar o exercicio das Acdes Suplementares. Na qualidade de acionista com participagdo relevante, o FIP
Advent, por meio de suas subsidiarias, indicou dois membros paa o Conselho de Administracdo da
Companhia, bem como elegeu nosso atual Diretor de Finangas e indicou nosso Diretor Geral. Como parte de
seus negocios usuais, o FIP Advent pode vir a alienar o restante das agdes que detém da nossa Companhia,
ressalvado que, nos termos do Placement Facilitation Agreement, o FIP Advent ndo podera alienar acfes da
Companhia por um periodo de 180 dias contados a partir da data da publicagdo do Anancio de Inicio. Apés
esse periodo, caso o FIP Advent aliene a participagdo acionaria que detém de nossa Companhia, a percepcéo
dos investidores sobre nossa Companhia podera mudar e levar aumareducgéo no valor de nossas A ¢oes.

Nenhum acionista da Companhia detem mais que 50% do seu capital social, o que podera deixar a
Companhia suscetivel a instabilidades e alteragfes no curso dos seus negaécios, aliangas ou conflitos entre
acionistas, bem como a outros eventos decorrentes da auséncia de um acionista controlador ou grupo de
controle.
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Nenhum acionista da Companhia que detém isoladamente mais que 50% de seu capital social. Ndo ha uma
prética estabelecida no Brasil de companhia aberta sem acionista identificado como controlador. Entretanto,
poderdo ser formadas aliangas ou acordos entre 0s novos acionistas, o que poderia resultar no exercicio do
controle sobre a Companhia por tais acionistas. Caso surja um grupo de controle e este passe a deter o
controle sobre a Companhia, poder&o haver mudangas repentinas e inesperadas nas politicas corporativas e
estratégias, inclusive através de mecanismos como a substituicdo dos administradores da Companhia. Além
disso, poderemos ficar mais vulneraveis a tentativas hostis de aquisicdo de controle e a conflitos dai
decorrentes. A Companhia podera também tornar-se alvo de medidas por parte de investidores com o objetivo
de burlar as disposi¢fes do Estatuto Social da Companhia que prevéem (i) a necessidade de autorizagéo
prévia da CVM para aquisicdo, por parte de qualquer acionista ou grupo de acionistas, de participacdo direta
ou indireta igual ou superior a 15% do capital social da Companhia, bem como, (ii) realizacdo de oferta
publica de aquisi¢ao de agBes no caso qualquer acionista ou grupo de acionistas, que obtenha a autorizagao
mencionada, adquirir ou tornar-se titular de agdes de emissdo da Companhia, em adi¢do as agdes por ele(s)
detidas na data de aprovacao do Estatuto Social da Companhia, em montante igual ou superior a 15% do seu
capital social. Adicionamente, os acionistas da Companhia podem vir a alterar ou excluir estas mesmas
disposicOes de seu Estatuto Social e, em seguida, descumprir sua obrigagdo de realizar uma oferta plblica de
aquisicdo de acles na forma exigida pelo Estatuto Social da Companhia, baseando-se no entendimento
manifestado pela CVM por meio do Parecer de Orientacdo n.° 36, de que ndo aplicara penalidades, no dmbito
de processos administrativos sancionadores, aos acionistas que, nos termos da legislagdo em vigor, votarem
pela supressdo ou alteracéo de cldusulas que sirvam a protecéo da dispersdo acionéria (poison pills).

A auséncia de um acionista controlador significa também que ndo h&d como garantir que a estratégia ou plano
de negdcios proposto para a Companhia seréo preservados, podendo um acionista que passe a ser detentor do
poder de controle no futuro resolver alterar significativamente o curso dos negdécios e atividades, bem como,
ainda que indiretamente, o preco de mercado das a¢fes de emissdo da Companhia.

A auséncia de um grupo de controle podera dificultar certos processos de tomada de deciséo, pois podera ndo
ser atingido o quorum minimo exigido por lei para determinadas deliberacfes. Qualquer mudanca repentina
ou inesperada na equipe de administradores da Companhia, em sua politica empresarial ou direcionamento
estratégico, tentativa de aquisicdo de controle ou qualquer disputa entre acionistas concernentes aos seus
respectivos direitos podem afetar adversamente a Companhia.

A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera ter um impacto adverso na liquidez das A¢bes e
impactar a defini¢&o do Preco por Agéo.

O Preco por Agdo sera determinado apds a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding. Nos termos da
regulamentacdo em vigor, caso a demanda verificada na Oferta segja inferior a quantidade de acbes da Oferta
base acrescida de 1/3 (um tergo), serdo aceitas no Procedimento de Bookbuilding intengdes de investimento
de Pessoas Vinculadas que sejam consideradas | nvestidores Institucionais, limitados ao percentual méximo de
15% da Oferta, 0 que podera ter um impacto adverso na liquidez esperada das A¢des e na definicdo do Prego
por Acéo.

Portanto, o Preco por Acdo podera diferir dos pregos que prevalecerdo no mercado apés a conclusdo desta
Oferta.
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As disposi¢des do Estatuto Social da Companhia poderiam obstar tentativas de aquisi¢cdo de controle,
surtindo impacto desfavoravel no prego de suas Acdes.

O Estatuto Social da Companhia contém disposi ¢des que podem desencorajar, retardar ou tornar mais dificil a
transferéncia do controle da Companhia ou a destituicdo de seus conselheiros, tais como (i) aregra que exige
que qualguer acionista obtenha autorizagdo prévia da CVM para aquisicéo de participacdo direta ou indireta
igual ou superior a 15% do capital social da Companhia; (ii) a regra que exige que qualquer acionista ou
grupo de acionistas, que obtenha a autorizagdo mencionada e adquira ou se torne titular de agGes de emisséo
da Companhia, em adicéo as a¢des por ele(s) detidas na data de aprovagéo do Estatuto Social da Companhia,
em montante igual ou superior a 15% do seu capital social, realize uma oferta publica de aquisi¢cdo de agdes
para aquisicao da totalidade do seu capital social; e (iii) regras que estabelecem que nenhum acionista ou
grupo de acionistas podera exercer votos em nimero superior a 20% da quantidade total de agGes de emissdo
da Companhia. Essas disposi¢des, assim como as demais disposi¢fes do Estatuto Social da Companhia
poderdo retardar ou impedir uma transagcdo ou uma transferéncia de controle que poderia ser do interesse dos
acionistas da Companhia.

Esta sendo realizada uma Oferta de A¢Bes no Brasil com esforcos de colocagéo a investidores domiciliados
no exterior, o que podera deixar a Companhia exposta a riscos de litigio relativos a uma oferta de valores
mobiliarios no Brasil e no exterior. Os riscos de litigio relativos a ofertas de valores mobiliarios no exterior
sdo potencialmente maiores do que osriscos relativos a uma oferta de valores mobiliarios no Brasil.

A Oferta compreende a oferta de AcOes realizada no Brasil, em mercado de balcdo nédo organizado, por meio
de uma distribui¢do publica secundaria registrada na CVM, e esforgos de colocacdo das Acles a investidores
institucionais qualificados (qualified institucional buyers) residentes e domiciliados nos Estados Unidos, com
base na Regra 144A, e nos demais paises (exceto nos Estados Unidos), com base no Regulamento S, por meio
de oferta isenta dos requisitos de registro do Securities Act. Os esforgos de colocagdo de Agdes no exterior
expbem a Companhia a normas relacionadas a protegdo destes investidores estrangeiros por conta de
incorrecdes ou omissdes relevantes no Offering Memorandum, inclusive no que tange aos riscos de potenciais
procedimentos judiciais por parte deinvestidores em rel agdo a estas questdes.

Os procedimentos judiciais que poderdo ser iniciados contra nds no exterior, em especial nos Estados Unidos,
poder&o envolver valores substanciais, em decorréncia do critério utilizado nos Estados Unidos para o célculo
das indenizagdes devidas nestes processos. Além disso, devido ao sistema processual dos Estados Unidos, as
partes envolvidas em um litigio sdo obrigadas a arcar com altos custos na fase inicial do processo, o que
penaliza companhias sujeitas a tais processos, mesmo que fique provado que nenhuma ilegalidade foi
cometida. Eventual condenac8o da Companhia em um processo no exterior em relagdo a incorrecdes ou
omissdes relevantes no Offering Memorandum, se envolver valores elevados, podera ter um impacto
significativo e adverso.

E recomendada aos investidores, antes da tomada de qualquer decisdo de investimento, a leitura do
ProspectoPreliminar.

O Prospecto Preliminar esté disponivel nos seguintes enderegos e paginas da Internet: (i) sede social da
Companhia, na Avenida Republicado Chile, n°® 230, 7° andar (parte), 10° e 11°, Rio de Janeiro, ou em seu site
http://www.cetip.com.br; (ii) Coordenador Lider, na Av. Brigadeiro. Faria Lima, n°® 3.400, 4° andar (parte),
na Cidade de Sio  Paulo, Estado de Sdo  Paulo, ou em seu website
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http://www.itaubba.com.br/portugués/atividades/prospectos.asp; (ii)) Banco BTG Pactual SA., na Av.
Brigadeiro Faria Lima, n® 3.729, 9° andar, na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, ou em seu website
www.btgpactual.com/home/pt/capitalmarkets.aspx (iii) Banco Bradesco BBI, S.A. na Av. Paulista, n°
1450, 8° andares , na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, ou em seu website
http://www.bradescobbi.com.br/ofertaspublicas; (iv) Banco Santander (Brasil) S.AA., RuaHungria, n° 1.400,
7° andar , na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, ou em seu website http://www.superbroker.com.br;
(v) Banco de Investimentos Credit Suisse (Brasil) S.A., Av. Brigadeiro Faria Lima, 3064, 13° andar, na
Cidade de Sio Paulo, Estado de Sao Paulo, ou em seu website http://br.www.credit-suisse.com/of ertas; (vi) a
CVM, na Rua Sete de Setembro, 111, 5° andar, na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, e na
Rua Cincinato Braga, 340, 2°, 3° e 4° andares, na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, ou em seu
website www.cvm.gov.br ; ou (v) a BM&FBOVESPA, na Pracga Antonio Prado, 48- 7° andar , na Cidade de
SAo Paulo, Estado de Sdo Paulo, ou em seu website www.bmfbovespa.com.br.

Mais informagbes sobre a Oferta, incluindo o procedimento de reserva, poderdo ser obtidas com os
Coordenadores, nos enderecos e paginas da Internet acima mencionados e, no caso de Investidores Néo
Institucionais, também com as Instituicbes Consorciadas. Informacfes adicionais sobre as Instituicdes
Consorciadas poderdo ser obtidas na pagina da BM&FBOVESPA na Internet (www.cblc.com.br). Ademais,
mais informagdes sobre a Oferta poderdo ser obtidas com a CVM , nos enderecos e pagina na Internet acima
mencionados.

Este Material Publicité&rio ndo constitui uma oferta de subscricéo das A¢des nos Estados Unidos da América.
As Ac0es ndo poderdo ser ofertadas ou subscritas nos Estados Unidos da América sem que haja registro ou
isencdo de registro nos termos do Securities Act. Exceto pelo registro da Oferta pela CVM, a Companhia e os
Coordenadores ndo pretendem realizar nenhum registro da Oferta ou das Ag¢des nos Estados Unidos da
América e nem em qual quer agéncia ou 6rgéo regulador do mercado de capitais de qual quer outro pais.

N&o ha inadequacdo especifica da Oferta a certo grupo ou categoria de investidor. Como todo e
qgualquer investimento em valores mobiliarios de renda variavel, o investimento nas Ag¢des apresenta
certos riscos e possibilidade de perdas patrimoniais que devem ser cuidadosamente considerados antes
da tomada de decisdo de investimento.

Nos termos da Instrugdo CVM 400, o Coordenador Lider e a Companhia solicitaram o registro da Oferta,
estando a Oferta sujeitaaandlise préviapela ANBID e apréviaaprovacéo pelaCVM.

Tendo em vsta as matérias veiculadas e a possibilidade de veiculagdo de matérias na midia sobre a
Companhia e a Oferta, a Companhia e os Coordenadores alertam os investidores que estes dever&o
basear suas decisdes de investimento Unica e exclusivamente nas infor mag6es constantes do Prospecto
Preliminar.

O Prospecto Preliminar contém infor mag6es adicionais e complementares a este Material Publicitarioe
sua leitura possibilita uma andlise detalhada dos termos e condi¢des da Oferta, dos fatores de risco e
dosdemaisriscos a ela inerentes.

Os Coordenadores recomendam fortemente que os Investidores Nao Institucionais interessados em
participar da Ofertaleiam, atenta e cuidadosamente, os termos e condic¢des estipulados no Pedido de
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Reserva, especidmente os procedimentos relativos ao pagamento do Prego por Agéo e a liquidagdo da
Oferta, bem como as infor magdes constantes do Prospecto Preliminar.

LEIA O PROSPECTO ANTESDE ACEITAR A OFERTA
O registro da presente Oferta ndo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informacoes

prestadas ou em julgamento sobre a qualidade da Companhia, bem como sobre as A¢bes a serem
distribuidas.
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