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Nos termos do artigo 53 da Instrugao da Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM™) n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instru¢ao CVM 400”) e da Instrucdo CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada, a DIRECIONAL ENGENHARIA S.A. na qualidade de emissora e ofertante (“Companhia”), conforme qualificada no
Prospecto Preliminar da Oferta Publica de Distribuicao Priméaria de Acdes Ordinarias de Emissao da Companhia (“Prospecto Preliminar”), o BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A. (“Coordenador Lider”) e o BANCO ITAU BBA S.A. (“Itatl BBA" e, em conjunto com o Coordenador Lider, “Coordenadores da Oferta”) comunicam que foi requerido & CVM,
em 27 de agosto de 2009, o registro da oferta publica de distribuicao primaria de 20.703.934 (vinte milhdes, setecentos e trés mil, novecentos e trinta e quatro) novas acoes ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor nominal, livres e desembaracadas de quaisquer 6nus ou gravames a serem emitidas pela Companhia (“Agdes”), com a exclusdo do direito

de preferéncia dos seus atuais acionistas, nos termos do artigo 172, inciso|, da Lei n®6.404, de 15 de dezembro de 1976, e alteracoes posteriores (“Lei das Sociedades por A¢oes”), dentro do limite de capital autorizado previsto no Estatuto Social da Companhia (“Oferta”), nos termos descritos abaixo.

1. AOFERTA Na eventualidade de haver excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Acoes objeto da Oferta, sem considerar as Acoes Suplementares e as Acoes
A Oferta compreendera a distribuicao publica de 20.703.934 (vinte milhdes, setecentos e trés mil, novecentos e trinta e quatro) Acdes no Brasil, em mercado de balcdo Adicionais, serdo canceladas, pelos Coordenadores da Oferta quaisquer ordens recebidas de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas.
néo%organizgdo,dnos termos da Ibnstru%éo CVM 400, por mterrr&éd\o dos Coordenadores da Ofertaa con& a pa&twcwpfagéo de determinadas corretoras cgnsofrciadas), 5 PRAZO DA OFERTA
conforme indicadas no item 15 abaixo (“Corretoras Consorciadas” e, conjuntamente com os Coordenadores da Oferta, “Institui¢oes Participantes da Oferta”), . e = . A e P e : . oz P
as quais realizarao esforcos de colocacdo de Acdes objeto da Oferta exclusivamente junto a Investidores Nao-Institucionais, incluindo esforcos de colocacao de Acoes doepéﬁigfﬁ:rmaeani'fgébg'f:r%d(32%0,.833%2‘2,?&%831?{33)”‘ﬁ‘rﬁi?aad%aéi%fapz%bé‘éagﬁasﬂ%ﬂﬁgg”éfggg?&ﬂﬁgﬁ?ﬂgﬁ ‘:i/: %?:sgceegsaf 22%2‘2 SE g&gﬁ%@??gﬁ;&g;g}l
nos Estados Unidos, a serem realizados, nos termos do contrato de distribuicdo internacional das Acoes (“Placement Facilitation Agreement”) pelo Santander terd0 0 prazo de até 3 (trés) dias Uteis, contado a partir do Inicio das Negociacoes, inclusive garé efetuar a colocacio de Acaes ("Perigdode Colocacao”). A liquidacio
Investment Securities Inc. e pelo Itati USA Securities, Inc. (“Agentes de Colocagao Internacional”) e determinadas instituicoes por eles convidadas, exclusivamente fisica ef?nanceira da Oferta est4 prevista para serr?eahzada no dltimo d% do Fgerio'do de Colloza 30 (“Data de Liquida éog‘) exceto com relacio 3 d\sgtribui' éo?ﬁe A %GS
junto a investidores institucionais qualificados, residentes e domiciliados nos Estados Unidos, definidos em conformidade com o disposto na Regra 144A, editada ao Suplementares. cuia liguida é(? ocorre?é dentro do prazo de até 3 (trés) dias Gteis gontados da da?a degexerc'icio da Opcao gde ‘Acoes sf \ementgares
amparo do Securities Act de 1933 (“Regra 144A" e “Securities Act"), em operacoes isentas de registro nos Estados Unidos, em conformidade com o disposto no ("I;)ata de Li hidaj éoqdas;;\ es Suplementares”) ‘L data de inicio da Oferta sera divulgada mediante a publicacao do Anun%co de Inicig E copnform\dade
Securities Act, e a investidores nos demais paises, exceto os Estados Unidos, de acordo com a legislacao vigente no pais de domicilio de cada investidor nao-residente ot revws?o nog araarafo gumco dg artiqo 52 da Instrucio CVM 400. O término da (g)ferta e resuﬁado Sgréo TR S e e
no Brasil e em conformidade com os procedimentos previstos no Regulamento S editado ao amparo do Securities Act (“Investidores Estrangeiros”), que invistam no Anunc\opde Ence”am?emg s conformidadegom 0artio 29 dga Instrucio CVM 400 P ¢
Brasil em conformidade com os mecanismos de investimento previstos na Lei n® 4.131, de 3 de setembro de 1962, conforme alterada, na Resolucao n° 2.689, "~ ! 9 " < :
de 26 de janeiro de 2000, do Conselho Monetario Nacional, conforme alterada, e na Instrucdo n° 325, de 27 de janeiro de 2000, da CVM, conforme alterada. 6.  INFORMACOES SOBRE A GARANTIA FIRME DE LIQUIDACAO
A Oferta néo foi e nem sera registrada na Securities and Exchange Commission dos Estados Unidos, ou em qualquer outra agéncia ou érgao regulador do mercado de Caso a totalidade das AcGes subscritas por investidores ndo tenha sido integralizada até a Data da Liquidagao, os Coordenadores da Oferta realizardo a subscricao,
capitais de qualquer pais, exceto o Brasil. Nos termos do artigo 21 da Instrucao CVM 400, sera observado o direito de alocacao prioritaria de Acoes aos atuais ao final do prazo, do eventual saldo resultante da diferenca entre (i) o nimero de Acdes objeto de garantia firme de liquidacao prestada pelos Coordenadores da
acionistas da Companhia, incluindo os Acionistas Controladores, conforme definido no Prospecto Preliminar, (“Alocaggo Prioritaria”). Nesse sentido, ver secao Oferta, conforme indicado no Contrato de Distribuicao; e (i) o nimero de Acoes efetivamente distribuidas pelo Preco por Acao constante do Prospecto Definitivo e
“Fatores de Risco - A participacao de Pessoas Vinculadas na Oferta podera ter um impacto adverso relevante na liquidez das A¢ées e na definicao do Preco por Agdo, liquidadas pelos investidores. Tal garantia é vinculante a partir do momento em que for concluido o Procedimento de Bookbuilding, assinado o Contrato de Distribuicdo
especialmente se consideradas a Alocagdo Prioritaria das Agdes aos atuais acionistas da Companhia, e a participagao de Pessoas Vinculadas no Procedimento de e 0 Placement Facilitation Agreement, e publicado o Andincio de Inicio. Em caso de exercicio da garantia firme e posterior revenda das Agdes junto ao publico pelos
Bookbuilding pode impactar a definicéo do Preco por Acdo, acarretando mé-formacao do Preco por Acdo” na pagina 49 do Prospecto Preliminar. O direito de Coordenadores da Oferta durante o Prazo de Distribuicéo, ou até a data de publicacao do Antincio de Encerramento, se esta ocorrer primeiro, 0 preco de revenda das
subscrever Acoes no ambito da Alocacdo Prioritéria pelos atuais acionistas da Companhia serd inicialmente observado em uma quantidade de Acoes equivalente ao Acdes serd o preco de mercado das Acdes, até o limite maximo do Preco por Acao, ressalvadas as atividades de estabilizacao previstas no item 8 abaixo.
percentual de participacao acionéria detida pelo respectivo atual acionista no capital social da Companhia na data de publicacdo do Aviso ao Mercado. Havendo 7 PRECOPORACAO
rendincia por qualquer atual acionista da Companhia ao seu direito de subscrever Acdes no ambito da Alocacéo Prioritéria, as Acoes remanescentes resultantes 0 Preco por Acao sera fixado ap6s a efetivacao dos Pedidos de Reserva e a conclusao do procedimento de coleta de ordens de investimento a ser reahzado unto a
desta renuncia poderao ser alocadas prioritariamente aos demais atuais acionistas que manifestarem sua intencao de subscricdo de quantidade de Acoes adicional. Investidores Institucionais, no Brasil, pelos Coordenadores da Oferta, e, no exterior, pelos Agentes de Colocacao Internacional (“Procedi de
Neste caso, o limite por acionista na Alocacéo Prioritria deste saldo de Acdes remanescente deverd corresponder & sua respectiva participacdo no capital social em consonancia com o dlsposto no artigo 170, paragrafo 1°, inciso Ill, da Lei das Sociedades por Acdes e com o disposto no artigo 44 da Instrucio CVM 400
da Companhia, desconsiderada para tanto a participacdo no capital do acionista renunciante na proporcao das Acoes objeto da renuncia. Os atuais acionistas tendo como parametro o preco de mercado verificado para as Acoes, considerando as indicacoes de interesse, em funcao da qualidade da demanda (por volume e preco),
da Companhia deverao manifestar a qualquer dos Coordenadores da Oferta, de forma irrevogavel e irretratavel, sua intencao de subscrever ou renunciar a coletadas junto a Investidores Institucionais. A escolha do critério de preco de mercado para a determinacao do Preco por Acdo € justificada, tendo em vista que tal
subscricdo de Acbes no ambito da Alocacao Prioritaria até 16 de novembro de 2009. As AlocagGes para os atuais acionistas da Companhia, confirmadas até o dia preco nao promoverd a diluicao injustificada dos atuais acionistas da Companhia e que o valor de mercado das Acoes a serem subscritas, sera aferido com a realizacao
16 de novembro de 2009 (conforme estabelecido acima), serdo mantidas ainda que haja excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Acoes no do Procedimento de Bookbuilding, o qual reflete o valor pelo qual os Investidores Institucionais apresentarao suas ordens de subscricao de Aces no contexto da Oferta.
objeto da Oferta. Caso a totalidade dos atuais acionistas da Companhia exerca sua prioridade para a subscricao de AcGes no ambito da Alocacao Prioritaria, a totalidade No contexto da Oferta estima-se que o Preco por Acao estara situado entre R$10,00 e R$11,00, ressalvado, no entanto, que o Preco por Acao poderé ser fixado
das Acoes objeto da Oferta podera ser destinada exclusivamente a Alocacao Prioritaria. O INVESTIDOR NAO-INSTITUCIONAL OU O INVESTIDOR INSTITUCIONAL fora desta faixa indicativa. Os Investidores Nao-Institucionais que aderirem & Oferta de Varejo nao participarao do Procedimento de Bookbuilding, nem, portanto
QUE TENHAM A INTENCAO DE PARTICIPAR DA OFERTA DEVERAO, PREVIAMENTE A SUA DECISAO FUNDAMENTADA A RESPEITO DO SEU do processo de determmaéao do Preco por Acdo. Nos termos do artigo 55 da Instrucao CVM 400, caso haja excesso de demanda superior em um tergoya qua'ntldade de
INVESTIMENTO DA OFERTA, CONSIDERAR QUE: () EM RAZAO DA POTENCIAL ALOCACAO PRIORITARIA E PARTICIPACAO DE INVESTIDORES AcGes objeto da Oferta, serd aceita a participacao de Pessoas Vinculadas que sejam considerados Investidores Institucionais, no processo de fixacao do Preco por Acdo,
INSTITUCIONAIS QUE SEJAM PESSOAS VINCULADAS NO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING EXISTE O RISCO DE MA-FORMACAO DO PRECO POR mediante a participacdo destas no Procedimento de Bookbuilding, até o limite maximo de 15% do valor da Oferta. NESSA HIPOTESE, OS POTENCIAIS
Q%’t%;ﬁ%g;’: gé\L'éAP'ﬁ'%lgDP%RDﬁa\g%iilm%gﬂgRgéagﬁgfﬂ%ﬁg‘% ETS&QN%%A';RD(I)\F%%TD: é‘%ﬂ’;ﬁ&'ﬁ;‘gng'JEA:sNgF‘é'l“"TE\'EODfE’QIELFgRRE’; INVESTIDORES NAS ACOES DEVEM ESTAR CIENTES DE QUE, EM FUNCAO DA ACEITACAO DAS ORDENS DE INVESTIDORES INSTITUCIONAIS QUE SEJAM
MOBILIARIOS REPRESENTADOS POR AGOES REALIZADAS RECENTEMENTE NO BRASIL. EM RAZAO DOS ITENS “I” E “II”, A OFERTA E INADEQUADA PARA tlEélSJIC[))IE%\SRI;Zl&l(_;%DEIS\S’\I%U'\I;IE\QIJES)OP?SCCSRII)I\:%I:IOTODIZ\Elgggé(ggll_kgﬂgl(éNE_I_)EISS'_II'%& glEslﬁ%E5’3?{?&3’&%&%3%;%&8&%‘;L"g;‘g-;ﬁgg REIFCI)\;I:I[?I'Rg
INVESTIDORES DE CURTO PRAZO E/OU AVESSOS AOS RISCOS DE BAIXA LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS. A quantidade de Acdes inicialmente ofertada NO AMBITO DA ALOCACAO PRIORITARIA PODERA TER UM IMPACTO ADVERSO NA DEFINICAO DO PRECO POR ACAO, DESCARACTERIZANDO O
poderé ser acrescida de um lote suplementar de até 3.105.590 (trés milhdes, cento e cinco mil, quinhentos e noventa) Acoes, equivalente a até 15% (quinze por cento) PROCESSO DE FORMAGAO DE PRECO POR ACAO DA OFERTA, ALEM DE PODER IMPACTAR NEGATIVAMENTE NA LIQUIDEZ ESPERADA DAS ACOES.
das Acoes inicialmente ofertadas (“Acoes Suplementares”), nas mesmas condicoes e preco das Acdes inicialmente ofertadas, as quais serdo destinadas UMA VEZ QUE AS ALOCACOES PARA OS ATUAIS ACIONISTAS DA COMPANHIA, CONFIRMADAS ATE O DIA 16 DE NOVEMBRO DE 2009,
exclusivamente a atender a um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta conforme opgéo de d\stribuigéo de A(;()es SERAO MANTIDAS AINDA QUE HAJA EXCESSO DE DEMANDA SUPERIOR A 1/3 (UM TER(_:O) DA QUANT|DADE DE ACOES OBJETO DA OFERTA
Suplementares outorgada pela Companhia ao Itati BBA, que podera ser exercida, total ou parcialmente, pelo Itai BBA, apos notificacdo ao Coordenador Lider, CASO A TOTALIDADE DOS ATUAIS ACIONISTAS EXERCA SUA PRIORIDADE PARA A SUBSCRICAO DE ACOES NO AMBITO DA ALOCA(;AO PRIORITARIA,
desde que a decisao de sobrealocacao de Agdes tenha sido sido tomada em comum acordo com o Coordenador Lider, no prazo de até 30 (trinta) dias contados a partir A TOTALIDADE DAS ACOES OBJETO DA OFERTA PODERA SER DESTINADA EXCLUSIVAMENTE A ALOCACAO PRIORITARIA. O investimento em acoes
da data do inicio da negociacdo das Acoes na BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBOVESPA”) inclusive, ou seja, o dia Util seguinte a representa um investimento de risco, posto que é um investimento em renda variavel e, assim, investidores que pretendam investir nas Acées estao sujeitos a diversos
data de publicacao do Andncio de Inicio de Distribuicao Publica Primaria de Acdes Ordindrias de Emissao da Direcional Engenharia S.A. (*Inicio das Negociagges” e riscos, inclusive aqueles relacionados com a volatilidade do mercado de capitais, a liquidez das Acdes e a oscilagao de suas cotagGes em bolsa, e, portanto, poderao
“Anuncio de Inicio”, respectivamente). Sem prejuizo da Opcao de Acdes Suplementares, a quantidade total de Acdes nicialmente ofertada poderd, a critério da perder uma parcela ou a totalidade de seu eventual investimento. Em espedial, considerando o fato de que esta Oferta podera compreender um volume financeiro
Companhia, com a concordancia dos Coordenadores da Oferta, ser acrescida em até 4.140.787 (quatro milhGes, cento e quarenta mil, setecentos e oitenta e sete) relativamente reduzido, o risco de liquidez das AcGes objeto deste Oferta poder ser mais relevante do que o risco envolvido em ofertas de maior volume financeiro.
Acbes, equivalentes a ate 20% (vinte por cento) das Acoes inicialmente ofertadas (“Acbes Adicionais”), nas mesmas condicoes e preco inicialmente ofertados, Ainda assim, ndo ha qualquer classe ou categoria de investidor que esteja proibida por lei de subscrever as Acaes. Os investidores devem ler a secao “Fatores de Risco”
nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrucao CVM 400 (“Opgdo de Agdes Adicionais”). As Acoes objeto da Oferta, sem considerar a Opcao de Acoes na pagina 43 do Prospecto Preliminar para ciéncia dos fatores de risco que devem ser considerados em relacao a subscricao das Acdes.

Suplementares, serao colocadas pelos Coordenadores da Oferta em regime de garantia firme de liquidacdo, prestada pelos Coordenadores da Oferta, de forma = ~

individual e ndo solidaria, na forma do Contrato de Distribuicio. As Acdes que forem objeto de esforcos de colocacio no exterior pelos Agentes de Colocacao 8. ESTABILIZAGAO DO PRECO DAS AGOES . Y . y ) . e -
Internacional junto a Investidores Estrangeiros serao obrigatoriamente subscritas e integralizadas no Brasil, em moeda corrente nacional, junto aos Coordenadores da 0 Itat BBA, por intermédio da Itau Corretora de Valores S.A. (“Corretora”), poderd realizar atividades de estabilizacdo de preco das acGes ordindrias de emissao
Oferta, em conformidade com os mecanismos de investimentos regulamentados pelo Conselho Monetario Nacional, pelo Banco Central do Brasil e pela CVM. da Companhia, no prazo de até 30 (trinta) dias, contados, inclusive, da data do Inicio das Negociacoes por meio de operagGes de compra e venda de acoes ordinarias
Arealizacao da Oferta foi aprovada em Assembleia Geral Extraordinaria da Companhia realizada em 27 de agosto de 2009, cuja ata foi arquivada na Junta Comercial do de emissdo da Companhia, observadas as disposicoes legais aplicaveis e o disposto no contrato de prestacao de servicos de estabilizacdo de preco de Acdes
Estado de Minas Gerais ("JUCEMG") em 9 de setembro de 2009 e publicada no jornal Hoje em Dia e no Diério Oficial do Estado de Minas Gerais, em 19 de setembro de (“Contrato de Estabilizacao”), o qual foi previamente submetido & andlise e aprovacao da BM&FBOVESPA e da CVM, nos termos do artigo 23, paragrafo 3°,
2009. O aumento do capital social da Companhia, dentro do limite do capital autorizado, mediante emissao das Acoes, e o preco por acao (“Preco por A¢ao”), da Instrucdgo CVM 400. Ndo existe obrigacdo por parte da Corretora de realizar operacGes de estabilizacdo e, uma vez iniciadas, tais operacoes poderdo
serdo aprovados em Reunido do Conselho de Administracdo da Companhia a ser realizada entre a conclusao do Procedimento de Bookbuilding, conforme definido abaixo, ser mter[omp\das_a qua‘que' momento, observadas as ¢‘5P05'§095 do Contrato _de Estabilizacao. O Contrato de Estabilizacdo estara disponivel para consulta
eaconcessao doregistro da Oferta pela CVM, e sua ata sera arquivada na JUCEMG e publicada no jornal Valor Econdmico no dia da publicacéo do Antincio de Inicio. eobtencdo de copiasjunto aos Coordenadores da Oferta e a CVM, nos enderecos indicados no item 15 abaixo.

2. INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA 9. DIREITOS, VANTAGENS E RESTRICOES DAS ACOES ) ) ,

A colocacao das Acoes a Investidores Nao-Institucionais, no ambito da Oferta de Varejo, seré realizada exclusivamente por meio das Corretoras Consorciadas As Acoes garantem aos seus titulares todos os direitos assegurados as acdes ordinarias de emissao da Companhia, nos termos previstos no Estatuto Social da
convidadas pelos Coordenadores. Eompanfﬁla na le das Soc:jedides por Acdes ((ejno Regu\amtento go Ntovo Mdercgdod dentre os qt:)als S? mcluemlos segugmesn- dlrze(\)tg ge KOt?j na; asse&nglews ge)&als da
~ ompanhia, sendo que cada A¢do corresponderd a um voto; ¢ direito ao dividendo minimo obrigatério nos termos do artigo a Lei das Sociedades por AcGes;

3. REGIMEDEDISTRIBUICAO .

De acordo com o Contrato de Distribuicdo a ser celebrado entre a Companhia e os Coordenadores da Oferta, e como interveniente anuente, a BM&FBOVESPA, Cod,:ﬁ)ﬁz gg ?;‘f;;;iiﬁ‘?;ﬁtgapsof‘ﬁe'?; égﬂ?ﬁfﬁﬁfciséfgfggggscaﬁ%ﬁ 38,” :;teaiz%2”3;2;%%@553&22523 5532755;3’- .d('ﬁ?@%'e”g'ifﬁi,gst ‘,i‘é‘é’e?"e%‘)éfeﬂ(; gﬁgﬁég :
as Acdes objeto da Oferta serdo distribuidas em mercado de balcao ndo-organizado em regime de garantia firme de liquidacao, prestada pelos Coordenadores da Oferta, ser realizada pelos Acionistas Controladores, em caso de cancelamento do registro de companhia aberta ou de cancelamento de listagem das Aces no Novo Mercado,
deforma indvidual e ndo solidaria, conforme indicado no item 6 abaixo. Caso a Opcao de Acoes Adicionais seja exercida, essas AcGes também serdo objeto de garantia pelo seu valor econémico, apurado mediante laudo de avaliacdo elaborado por empresa especializada e independente; e ® direito ao recebimento integral de
firme de liquidacdo a ser prestada pelos Coordenadores da Oferta de forma individual e ndo solidaria, nos termos do Contrato de Distribuicao. dividendos e demais distribuices pertinentes as Acoes que vierem a ser declaradas pela Companhia a partir da Data de Liquidacdo e, no caso das Acoes Suplementares,

4.  PROCEDIMENTO DA OFERTA apartir daliquidacao das Acoes Suplementares, e todos os demais beneficios conferidos aos titulares das Agoes.

Apbs a concessao do registro da Oferta pela CVM, as assinaturas do Contrato de Distribuicao e do Placement Facilitation Agreement, a publicacao do Antincio de Inicio 10. NEGOCIACAO NA BM&FBOVESPA

e a disponibilizacao do Prospecto Definitivo da Oferta Publica de Distribuicao Primaria de Acdes Ordinarias de Emissao da Companhia (“Prospecto Definitivo”), As Acoes serdo admitidas & negociacao no Novo Mercado, segmento especial de negociacdo de valores mobilidrios da BM&FBOVESPA (“Novo Mercado”)
as Instituicoes Participantes da Oferta realizardo a distribuicao publica das Acoes por meio de duas ofertas distintas, quais sejam, a oferta de varejo (“Oferta de Varejo”) sob 0 codigo “DIRR3". Para mais informacoes sobre a negodacgo das Acoes na BM&FBOVESPA, consulte uma das Instituicoes Participantes da Oferta. '
e aofertainstitucional (“Oferta Institucional”), observado o disposto na Instrucdo CVM 400 e o esforco de dispersao acionaria previsto no Regulamento de Listagem L. L - L ! . X ~ -
do Novo Mercado (“Regulamento do Novo Mercado”) da BM&FBOVESPA. A Oferta de Varejo sera realizada junto a investidores pessoas fisicas e juridicas e clubes de 10.1. Restrides a Negociagdo das Acbes (Lock-up): Nossos Acionistas Controladores e nossos administradores obrigar-se-ao, nos termos de um acordo de restricio
investimento registrados na BM&FBOVESPA, residentes e domiciliados no Brasil, que ndo sejam considerados Investidores Institucionais, conforme definido abaixo avenda de agoes (Lock-up), anao traonsfenr, emprestar, onerar, dar em garantia ou permutar, no prazo de 180 (cento e oitenta) dias aps a data do Prospecto Definitivo,
(“Investidores Nao-Institucionais”), que venham a fazer solicitacdo de reserva para subscricao de Acdes no ambito da Oferta, mediante o preenchimento de de forma direta ou indireta, 100% das AcOes ou quaisquer opcoes ou bonus de subscrigdo, ou quaisquer acGes conversiveis em, ou permutaveis por,
formulario especifico (“Pedido de Reserva”), durante o Periodo de Reserva, conforme definido abaixo. Nao seré aceita a participacao de Pessoas Vinculadas na Oferta ouque representem o direito de receber Acoes, sujeito a determinadas excecoes, incluindo, entre outras, 0 emprestimo de acoes a ser concedido aoltat BBA visando as
de Varejo. A Oferta Institucional sera realizada junto a investidores pessoas fisicas e juridicas e clubes de investimento registrados na BM&FBOVESPA, cujas ordens atividades previstas no Contrato de Estabilizacao. Ainda, especificamente em relacao aos Acionistas Controladores e aos administradores da Companhia, pelo prazo
especmcas de investimento excedam o limite de R$300.000,00 (trezentos mil reais), fundos de investimento, carteiras administradas, fundos de pensao, entidades adicional de 180 dias, 60% de tais valores mobilidrios por eles detidos estarao sujeitos as referidas restricoes, observadas certas excecoes em situacGes especificas.
administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, condominios destinados 2 aplicacao em O Tarpon Real Estate Fund, LLC ("Fundo”), acionista da Companhia obrigar-se-a, nos termos de um acordo de restricao a venda de acoes (Lock-up), a nao transferir,
carteira de titulos e valores mobili4rios registrados na CVM efou na BM&FBOVESPA, sequradoras, entidades de previdéncia complementar e de capitaiizacao emprestar, onerar, dar em garantia ou permutar, no prazo de 180 (cento e oitenta) dias apés a data do Prospecto Definitivo, quaisquer das 26.633.052 AcGes detidas
e Investidores Estrangeiros (“Investidores Institucionais”). £ admissivel o recebimento de reservas, a partir da data indicada neste Aviso ao Mercado, para a pelo ando"na data deste Prospecto ou quaisquer valores mobilidrios conversiveis em, ou permutéveis por, ou que representem o direito de receber tal quantidade
subscricao, as quais somente serao confirmadas pelo subscritor apés o inicio do prazo maximo de 6 (seis) meses, contados da data de publicacdo do Antincio de Inicio, de Acoes (“Agbes Lock-up”), sujeito a determinadas excecoes, induindo, dentre outras, transferéncias de tais Acoes de Lock-up para outros fundos e veiculos
para realizacao da distribuicao das Acoes objeto da Oferta (“Prazo de Distribuigao”). de mvelstldmento sob geésta_o dlscr(\jcwonana d? Tarpon \nvgstxngntos ZA AdlCéonaImthe,dde acordo chqmdas regras c{o l\éméo Merﬁado, 0s adr‘mmstrgdores e Acninlgtas
4.1, Oferta de Varejo: A Oferta de Varejo terd 0 prazo de 4 (quatro) dias teis, com inico em 11 de novembro de 2009 e término em 16 de noverbro de 2009, s sk mases ubsequentos Olers 3p6sa ssshaira do Contiato e Parlpackt ha Novo Mercado. Apbs et periol de e meses, 0 adminsi agore
inclusive, para a realizacao dos respectivos Pedidos de Reserva (“Periodo de Reserva”). Os Investidores Nao-Institucionais realizaréo os seus Pedidos de Reserva junto p . q P p ; e pac 5 - D perlo P e P

; ) p o Al q : h i A : da Companhia e seus Acionistas Controladores ndo poderéo, por seis meses adicionais, vender ou ofertar a venda mais do que 40% das Acoes ordinérias de emissao da
as dependéncias das Instituicoes Participantes da Oferta, nas condicoes descritas abaixo. Apds deduzidas as Acdes subscritas pelos Acionistas no ambito da Alocacao Companhia ou derivativos lastreados em Acdes ordinarias de emissio da Companhia de sua titularidade

Prioritaria, 0 montante de, no minimo, 10% e, no maximo, 15% da totalidade das Acdes objeto da Oferta, sem considerar as Acoes Suplementares e as Acoes p "~ < ~ P :

Adicionais, sera destinado prioritariamente a colocacao junto a Investidores N&o-Institucionais, nas condicdes a seguir: (a) ressalvado o disposto no item (b) abaixo, 11, INSTITUICAO FINANCEIRA ESCRITURADORA DAS ACOES . )

0s Investidores Nao-Institucionais interessados poderao realizar Pedidos de Reserva, celebrados em caréter irrevogével e irretratavel, exceto pelo disposto nos itens (h), Ainstituicao financeira contratada para os servicos de escrituracao das Acoes é o Itati Unibanco S.A. (nova denominagdo do Banco Itati, em processo de homologacao
(i), (j) e (k) abaixo, durante o Periodo de Reserva, conforme o caso, sem a necessidade de deposito do valor do investimento pretendido. Cada Investidor peloBanco Central do Brasil).

(l\léo-lnstit‘uoonil podlera efetuar Ped\gos d$e Reserva Junt(o aapenas urr‘va \nst)ltwgao Pamc&pa nte da Oferta, obs‘ervados o hrglte minimo de |nvest|mentodde R$5.000, IOO 12. CRONOGRAMA DA OFERTA

cinco mil reais) e o limite maximo de R$300.000,00 (trezentos mil reais) por Investidor N&o-Institucional. Os Investidores N&o-Institucionais poderao estipular, . - f . = ; .

no Pedido de Reserva, um preco maximo por Acao como condicdo de eficacia de seu Pedido de Reserva, conforme previsto no paragrafo 3° do artigo 45 da Instrucao Encontra-se abaixo um cranograma estimado das etapas da Oferta, informanda seus principais eventos a partir da publicagdo deste Aviso ao Mercado:

CVM 400 e, nesse caso, os Pedidos de Reserva cujo preco maximo estipulado pelo Investidor Nao-Institucional seja inferior ao Preco por Acdo serao automaticamente Ordem dos )
cancelados pela respectiva Instituicao Participante da Oferta; (b) ap6s a concessao do registro da Oferta, cada Instituicdo Participante da Oferta, conforme o caso, Eventos Eventos Data Prevista
deverd informar a quantidade de Acdes objeto da Oferta a ser subscrita e o correspondente valor do investimento ao Investidor Nao-Institucional que com ela tenha 1. * Publicacdo do Aviso ao Mercado (sem o fogotipo das Corretoras Consorciadas)

realizado Pedido de Reserva, até as 16:00 horas da data de publicacao do Anuncio de Inicio, por meio de mensagem enviada ao endereco eletronico fornecido no  Disponibilizacdo do Prospecto Preliminar 04.11.2009
Pedido de Reserva ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, sendo o pagamento limitado ao valor do Pedido de Reserva e ressalvada a possibilidade de * Inicio das apresentacoes de Roadshow o
rateio, conforme previsto no item (f) abaixo; (c) cada Investidor Nao-Institucional devera efetuar o pagamento do valor indicado no item (b) acima a Instituicao * Inicio do Procedimento de Bookbuilding

Participante da Oferta junto a qual tenha realizado seu Pedido de Reserva, em recursos imediatamente disponiveis, até as 10:30 horas da Data de Liquidagao, conforme 2. * Republicacao do Aviso ao Mercado (com ologotipo das Corretoras Consorciadas) 11.11.2009
definida abaixo. N&o havendo pagamento pontual, o Pedido de Reserva sera automaticamente cancelado pela Instituicdo Participante da Oferta junto a qual o Pedido o Inicio do Periodo de Reserva S

de Reserva tenha sido realizado; %d) apos as 16:00 horas da Data de Liquidacdo, a BM&FBOVESPA, em nome de cada uma das Instituices Participantes da Oferta, 3. © Encerramento do Periodo de Reserva

entregard a cada Investidor Nao-Institucional o nimero de Acdes correspondente a relacdo entre o valor do investimento pretendido constante do Pedido de Reserva o Encerramento do prazo para manifestacao dos atuais acionistas da Companhia 16.11.2009
e 0 Preco por Acdo, ressalvadas as possibilidades de desisténcia e cancelamento previstas nos item (c) acima e nos itens (g), (), (i) e (j) abaixo, respectivamente, sobre sua intencdo de subscrever acdes no ambito da Alocacao Prioritéria

eapossibilidade de rateio prevista no item (f) abaixo. Caso tal relac&o resulte em fracao de Acao, o valor do investimento seré limitado ao va\or correspondeme a0 maior a. « Encerramento das apresentacoes de Roadshow

numero inteiro de Acdes; () caso a totalidade dos Pedidos de Reserva realizados por Investidores N&o-Institucionais seja igual ou inferior ao montante destinados & « Encerramento do Procedimento de Bookbuilding

Oferta de Varejo, excluidas as A¢oes subscritas no ambito da Alocacdo Prioritaria e sem considerar as Aces Suplementares e as Acdes Adicionais, nao havera rateio, o Fixacio do Preco por Acio 17.11.2009
sendo todos os Investidores Nao-Institucionais integralmente atendidos em suas reservas, e as eventuais sobras no lote ofertado aos Investidores Nao-Institucionais . Assi%atura do%oﬁtratogde Distribuicio e demais contratos relacionados  Oferta o
serdo destinadas a Investidores Institucionais; (f) caso a totalidade dos Pedidos de Reserva de Acoes realizados por Investidores Nao-Institucionais seja superior ao « Inicio do prazo para exercicio da O gao de AcGes Suplementares

montante de 10% (dez por cento) do total das Aces objeto da Oferta, excluidas as Acoes subscritas no ambito da Alocacao Prioritaria e sem considerar as Acoes 5 < Reqist g of ?’t 3 CVM PS: < B

Suplementares e as Aces Adicionais, sera realizado o rateio de tais Acoes entre todos os Investidores Nao-Institucionais. O critério de rateio para os Investidores : : Peg:_s foc ad EA ape_ad = e
Nao-Institucionais sera a divisao igualitéria e sucessiva das Acoes destinadas aos Investidores Nao-Institucionais, entre todos os Investidores Nao-Institucionais, ublicacaodo Anunciodelnicio 8.11.2009
limitada ao valor individual de cada Pedido de Reserva, até que se esgote a quantidade de Acoes destinada prioritariamente & colocacao junto aos Investidores » Disponibilizacao do Prospecto Definitivo

N&o-Institucionais; (g) na hipdtese de suspensdo ou modificacéo da Oferta, respectivamente, nos termos do artigo 20 e do artigo 27 da Instrugao CVM 400, o Investidor 6. * Inicio da negociacao das AcGes no Novo Mercado da BM&FBOVESPA 19.11.2009
Nao-Institucional podera desistir do Pedido de Reserva até as 16:00 horas do 5° (quinto) dia util subsequente a data em que foi comunicada por escrito a suspensao ou a 7. e Datadeliquidacao _ _ 23.11.2009
modificacio da Oferta. Nesta hipotese, o Investidor Nao-Institucional deverd informar sua decisio de desisténcia do Pedido de Reserva a Instituicao Participante da 8. © Datallimite para 0 exercicio da Opcao de AcGes Suplementares 18.12.2009
Oferta que tenha recebido o seu Pedido de Reserva, em conformidade com os termos e no prazo estipulado no respectivo Pedido de Reserva, o qual seré cancelado pela 9. * Datalimite para liquidacao das AcGes Suplementares 23.12.2009
referida Instituico Participante da Oferta. Caso o Investidor Nao-Institucional nao informe, por escrito, sua decisao de desisténcia do Pedido de Reserva no prazo 10. * Datalimite para publicacdo do Antincio de Encerramento da Oferta 29.12.2009
mencionado acima, o Pedido de Reserva sera considerado valido e o Investidor Nao-Institucional devera efetuar o pagamento em conformidade com os termos e no ™ Todas as datas previstas sa0 meramente indicativas e estao sujeitas a alteracdes, suspensdes ou prorrogacoes a critério da Companhia e dos Coordenadores da Oferta.

prazo previsto no respectivo Pedido de Reserva; (h) na hipétese de ser verificada divergéncia relevante entre as informacdes constantes do Prospecto Preliminar e as

informacdes constantes do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelos Investidores Nao-Institucionais, ou a sua decisao de investimento, 13. ROADSHOW ’ - - - . . .

nos termos do paragrafo 4° do artigo 45 da Instrucao CVM 400, o Investidor Nao-Institucional podera desistir do Pedido de Reserva, sem qualquer 6nus, até as 16:00 A Companhia, os Coordenadores da O erte]at e os Agentes de Colocacéo Irfvtemacwonal realizarao apresentacdes aos investidores (roadshow), no periodo compreendido
horas do 5° (quinto) dia Gtil subsequente & data de publicacao do Antincio de Retificacdo, devendo, para tanto, informar sua decisao a Instituicdo Participante da Oferta entre adata em que o Prospecto Preliminar for divulgado e a data em que for determinado o Preco por Agao.

que tenha recebido o respectivo Pedido de Reserva. Caso o Investidor Nao-Institucional ndo informe, por escrito, sua decisao de desisténcia do Pedido de Reserva no 14. INFORMAC()ES SOBRE A COMPANHIA

prazo mencionado acima, o Pedido de Reserva sera considerado valido e o Investidor Nao-Institucional devera efetuar o pagamento em conformidade com os termos e Para mais informagdes sobre a Companhia, incluindo seu setor de atuagdo, suas atividades e sua situacéo econémico-financeira, leia o Prospecto Preliminar que estara
no prazo previsto no respectivo Pedido de Reserva; (i) na hipétese de (i) nao haver a conclusao da Oferta; (ii) resilicao do Contrato de Distribuicdo; (iii) cancelamento da disponivel nos locaisindicados no item 15 abaixo.

Oferta; (iv) revogacao da Oferta ou, ainda; e (v) em qualquer outra hipétese de devolucdo de Pedido de Reserva em funcao de expressa disposicao legal, os Pedidos de 15. INFORMACGES ADICIONAIS

Reserva serao automaticamente cancelados e cada Instituicao Participante da Oferta comunicara aos Investidores N&o-Institucionais que com ela tenham realizado
Pedido de Reserva o cancelamento da Oferta, o que ocorrera, inclusive, por meio de publicacéo de comunicado ao mercado; (j) na hipotese de haver descumprimento,
por qualquer das InstituicGes Participantes da Oferta, de qualquer das obrigacoes previstas em qualquer contrato celebrado no ambito da Oferta, ou ainda,
de quaisquer das normas de conduta previstas na regulamentacao aplicavel a Oferta, incluindo, sem limitagdo, aquelas previstas na Instrucdo CVM 400 e,
especificamente, na hipotese de manifestacao indevida na midia durante o periodo de sw\enoo conforme previsto no artigo 48 da Instrucao CVM 400, tal Instituicao
Participante da Oferta: (i) deixara de integrar o grupo de Instituicoes Participantes da Oferta, sendo que serao cance\aéJ 05 todos os Pedidos de Reserva que tenha
recebido; (ii) arcara com quaisquer custos relativos a sua exclusdo como Instituicao Participante da Oferta, inclusive custos com publicacées e honorarios advocaticios;
e (iiii) podera deixar, por um periodo de até seis meses contados da data da comunicagao da violacdo, de atuar como instituicao intermediaria em ofertas publicas de
distribuicao de valores mobilidrios sob a coordenacao de qualquer dos Coordenadores da Oferta. A Instituicdo Participante da Oferta a que se refere este item (j) deverd
informarimediatamente aos Investidores N&o-Institucionais que com ela tenham feito reserva sobre o referido cancelamento; e (k) caso o Investidor Nao-Institucional j&
tenha efetuado o pagamento e ocorram as hipoteses previstas nos itens (i) e (j) acima, ou caso o Investidor venha a desistir do Pedido de Reserva, nos termos dos itens (g)
e (h) acima, os valores depositados serdo devolvidos sem juros ou correcao monetaria, no prazo de até 3 (trés) dias Uteis, contados do cancelamento da Oferta ou do
pedido de cancelamento do Pedido de Reserva, conforme o caso. O Investidor Nao-Institucional devera, previamente, a sua decisdo fundamentada a respeito
do seu investimento da Oferta, considerar que: (i) em razao da potencial Alocagéo Prioritaria e participacao de Investidores Instituicionais que sejam
Pessoas Vinculadas no Procedi > de Bookbuilding, existe o risco de ma-formacao do Preco por Acao e/ou de baixa liquidez das A¢oes no mercado
secundario; (ii) a quantidade de A¢oes distribuidas no ambito da Oferta multiplicada pelo Preco por Agao estimado demonstra que o tamanho da Oferta
é menor do que as ofertas de valores mobiliarios repr: ados por acoes realizadas recer no Brasil. Em razao dos itens “i” e “ii", a Oferta é
inadequada para investidores de curto prazo e/ou avessos aos riscos de baixa i emseusii )s. Ver - “Fatores de Risco” - Uma vez que ndo
ha qualquer mercado publico para as nossas Agées, o valor de mercado e o valor de negoc:agao podem ser volateis, e o investidor podera nao ser capaz de
revender suas Agées por preco igual ou superior aquele pago pelas Acées na Oferta” na pagina 48 do Prospecto Preliminar. £ admissivel o recebimento de
reservas a partir da data indicada neste Aviso ao Mercado, para a subscricdo das Acoes, as quais somente serdo confirmadas pelo subscritor apds o inicio do prazo méaximo
de 6 (seis) meses, contados da data de publicacao do Antincio de Inicio, para realizagao da distribuicdo das Acoes objeto da Oferta (“Prazo de Distribuicao”).

4.2, Oferta Institucional: Apos o atendimento dos Pedidos de Reserva dos Investidores Nao-Institucionais e dos atuais acionistas da Companhia no @mbito da
Alocacao Prioritéria, nos termos acima, as Acdes remanescentes serao destinadas a colocacdo publica junto a Investidores Institucionais, cujas ordens especificas de
investimento excederem o limite de R$300.000,00 (trezentos mil reais), ndo sendo admitidas para estes investidores reservas antecipadas e inexistindo valores
minimos ou maximos de investimento. Caso o numero de Acdes objeto de ordens recebidas de Investidores Institucionais durante o Procedimento de Bookbuilding,
conforme definido abaixo, exceda o total de Acoes remanescentes apos o atendimento dos Pedidos de Reserva dos Investidores N&o-Institucionais, terao
prioridade no atendimento de suas respectivas ordens os Investidores Institucionais que, a critério exclusivo dos Coordenadores da Oferta e da Companhia,
melhor atendam o objetivo da Oferta de criar uma base diversificada de acionistas formada por Investidores Institucionais com diferentes critérios de avaliacdo
sobre as perspectivas, ao longo do tempo, da Companhia, seu setor de atuagao ea conjuntura macroecondmica brasileira e internacional. Nos termos do artigo 55
da Instrugdo CVM 400, caso nao haja excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Acdes objeto da Oferta, sera aceita a participacao
de Investidores Institucionais que sejam (i) administradores ou controladores da Companhia; l}n) administradores ou controladores das Instituicdes Participantes
da Oferta e/ou dos Agentes de Colocacao Internacional; ou (jii) outras pessoas vinculadas & Oferta, bem como os conjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o segundo grau, das pessoas indicadas nos itens (i), (ii) e (iii) acima (“Pessoas Vinculadas”) no processo de fixacao do Preco por Acéo,
exceto as Instituicoes Participantes da Oferta que venham adquirir participacdo no contexto do exercicio da garantia firme de liquidacdo, mediante a
participacao destas no Procedimento de Bookbuilding, até o limite maximo de 15% do valor da Oferta. NESSA HIPOTESE, OS POTENCIAIS INVESTIDORES NAS
ACOES DEVEM ESTAR CIENTES DE QUE, EM FUNCAO DA ACEITACAO DAS ORDENS DE INVESTIDORES INSTITUCIONAIS QUE SEJAM PESSOAS
VINCULADAS DURANTE O PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING, EXISTE O RISCO DE MA FORMAQAO DO PRECO POR AQAO E/OU DE FALTA DE
LIQUIDEZ DAS A(,'OES NO MERCADO SECUNDARIO DEVERAO ESTAR CIENTES TAMBEM DE QUE A SUBSCRICAO DE A(,'OES PELOS ATUAIS
ACIONISTAS NO AMBITO DA ALOCAQAO PRIORITARIA PODERA TER UM IMPACTO ADVERSO NA DEFINICAO DO PRECO POR A(;AO
DESCARACTERIZANDO O PROCESSO DE FORMA(;AO DE PRECO POR ACAO DA OFERTA, ALEM DE PODER IMPACTAR NEGATIVAMENTE NA LIQUIDEZ
ESPERADA DAS AGOES. UMA VEZ QUE AS ALOCAGOES PARA OS ATUAIS ACIONISTAS DA COMPANHIA, CONFIRMADAS ATE O DIA 16 DENOVEMBRO
DE 2009, SERAO MANTIDAS AINDA QUE HAJA EXCESSO DE DEMANDA SUPERIOR A 1/3 (UM TERCO) DA QUANTIDADE DE ACOES OBJETO DA
OFERTA, CASO A TOTALIDADE DOS ATUAIS ACIONISTAS EXERCA SUA PRIORIDADE PARA A SUBSCRICAO DE AQOES NO AMBITO DA ALOCAQAO
PRIORITARIA, A TOTALIDADE DAS AQOES OBJETO DA OFERTA PODERA SER DESTINADA EXCLUSIVAMENTE A ALOCA(;AO PRIORITARIA.

Recomenda-se aos potenciais investidores que leiam o Prospecto Preliminar antes de tomar qualquer decisdo de investir nas Acées. Mais informacoes sobre a Oferta,
incluindo cépias do Prospecto Preliminar poderao ser obtidas com os Coordenadores da Oferta, nos enderecos e paginas da rede mundial de computadores
mencionados abaixo e, no caso de Investidores N&o-Institucionais, também com as Corretoras Consorciadas.

. Companhia
DIRECIONAL ENGENHARIAS.A.
At.: Francelino José de Albuquerque Maranhao
Rua Grao Pard, n° 466, CEP 30150-340, Belo Horizonte - MG
Tel.:(31)3235-4607 - Fax: (31) 3235-4609
www.direcional.com.br (neste website acessar “Prospecto de Oferta Publica”)

. Coordenadores da Oferta
BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A. - Coordenador Lider
Rua Hungria, n°1.400, 7° andar, S&o Paulo - SP
Tel.:(11)3012-7232 - Fax:(11) 3012-7393
www.santandercorretora.com.br (neste website acessar “Direcional”)

e BANCOITAUBBAS.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400, 4° andar, CEP 04538-132, Sao Paulo- SP
Tel.:(11)3708-8718 - Fax: (11) 3708-8107
www.itaubba.com.br/portugues/atividades/prospectos.asp (neste website acessar “atividades” e “prospecto”)

. Corretoras Consorciadas
Este Aviso ao Mercado sera republicado em 11 de novembro de 2009, com aindicacao das Corretoras Consorciadas que aderiram a Oferta. A partir dessa data poderao
ser obtidas informacoes adicionais sobre as Corretoras Consorciadas na pagina da rede mundial de computadores da BM&FBOVESPA (www.bmfbovespa.com.br).

. Prospecto Preliminar
0o Prospecto Preliminar também estd disponivel nos sequintes enderecos e paginas da rede mundial de computadores: (i) CVM, situada na Rua Sete de Setembro,
n° 111, 5° andar, Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, e na Rua Cincinato Braga, n° 340, 2°, 3° e 4° andares, Sao Paulo, no Estado de Séo Paulo
(www cvm.gov.br - neste site acessar “Acesso Rap|d0 - Ofertas em Analise - Acbes - D\reaonal Engenharla S.A) e (ii) BM&FBOVESPA,
situada na Rua XV de Novembro, n° 275, e na Praca Antonio Prado, n® 48, na Cidade de S&o Paulo, no Estado de S&o Paulo (www.bmfbovespa.com.br).
Nos termos da Instrucao CVM 400, a Companhia e o Coordenador Lider apresentaram o pedido de registro da Oferta na CVM, em 27 de agosto de 2009,
estando a presente Oferta sujeita a prévia aprovacao da CVM. Este Aviso ao Mercado nao constitui uma oferta de venda ou subscricdo das Acoes nos Estados
Unidos. As Acdes nao poderao ser ofertadas, subscritas ou vendidas nos Estados Unidos sem que haja registro ou isencao de registro nos termos do Securities Act.
Exceto pelo registro da Oferta no Brasil junto a CVM, em conformidade com os procedimentos previstos na Instrucdo CVM 400, a Companhia néo pretende
realizar nenhum registro da Oferta, ou das Acdes na Securities and Exchange Commission dos Estados Unidos e em qualquer outra agéncia ou 6rgao regulador
do mercado de capitais de qualquer outro pais. Os Agentes de Colocaco Internacional ndo tém qualquer responsabilidade sobre a distribuicao ptblica das Acoes
no Brasil, bem como em relagao as informacoes contidas neste Aviso ao Mercado. O Prospecto Preliminar contém informagées adicionais e complementares a
este Aviso ao Mercado e sua leitura possibilita uma andlise detalhada dos termos e condicoes da Oferta e dos riscos a ela inerentes.
“LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR ANTES DE ACEITAR A OFERTA.”
“0 reglstro da presente Oferta ndo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informacées prestadas ou em julgamento sobre
aq daC a, bem como sobre as A¢oes a serem distribuidas.”
"0 investimento em acdes representa certos riscos e possibilidades de perdas patrimoniais, posto que é um investimento em renda variavel e,
assim, investidores que pretendam investir nas Aciées estao sujeitos a volatilidade do mercado de capitais. Ainda assim, ndo ha nenhuma classe
ou categoria de investidor que esteja proibida por lei de adquirir as Aoes.”

“A presente Oferta esta sujeita a prévia aprovagao da CVM.”

AN

A(O) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulacao e Melhores Praticas da ANBID para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores Mobiliarios, atendendo, assim, a(o) presente oferta publica (programa), aos padrdes minimos de informacao
D exigidos pela ANBID, n&o cabendo a ANBID qualquer responsabilidade pelas referidas informacoes, pela qualidade da emissora e/ou ofertantes, das Instituicdes Participantes e dos valores mobiliarios objeto da(o) oferta publica (programa). Este selo ndo implica recomendacao de investimento.
O registro ou analise prévia da presente distribuicdo ndo implica, por parte da ANBID, garantia da veracidade das informacées prestadas ou julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, bem como sobre os valores mobiliarios a serem distribuidos.

COORDENADORES DA OFERTA

Santander
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COORDENADOR LIDER
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